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Ce rapport de gestion et doéanalyse de |l a situation finaléefOsisko»eot des opd¢
la « Société ») et de ses filiales pour les trois mois terminés le 31 mars 2021 devrait étre lu en paralléle avec les états financiers consolidés
intermédiaires résumés non audités de la Société et les notes afférentes pour les trois mois terminés le 31 mars 2021. Les états financiers

consolidés intermédiaires résumés non audités ont été préparés conformémentauxNor mes i nt ernati onal es Idtématiohabr mat i on
Financial Reporting Standards @ ou |l es ¢ | FRS &) t el | elternatianal éAtcousting Ssandartls Bpaud{«d IASB e)sLa p a r I 6
direction de la Société est responsable de la préparation des états financiers consolidés ainsi que des autres renseignements financiers de la
Soci ® ® contenus dans <ce Trapport de gestion. Le c cene diréeclion abfumel s8s ni st r at i
responsabilités quant aux rapports financiers. Pour aider celle-c i , |l e conseil a nomm® un comit® dbéaudit for|
comit® doéaudit rencontre | es membres ede dles di®seaidttiadrs atdelxepd oa u diittiewnr £t a f
Soci ®t ®, avant de faire ses recommandations et de soumet tgueeelul-celss ®t at s f
examine et approuve leur envoi aux actionnaires. Les informations contenues dans ce rapport de gestion sont en date du 11 mai 2021, la date a
laqguelle | e conseil ddéadministration a approuv® | es ®t 2tepourflestrosmasi er s con
terminésle31 mars 2021, suivant |l a recommandation du comit® dobéauditdollarcc es vale
canadiens, la monnaie de présentation de la Société, sauf indication contraire. Les actifs et les passifs des filiales dont la monnaie fonctionnelle
ndest pas |l e dollar canadien sont convertis en doll ars ¢tlesrp@dliseties au t aux
charges sont convertis au taux de change moyen sur la période de présentation de 16 i nf or mat i on. Le pr®sent rapport
énoncés prospectifs et devrait étre lu en tenant compte des facteurs de risque décrits a la rubrique intitulée « Mise en garde concernant les
énoncés prospectifs ».
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Description de | > entreprise

Redevances Auriferes Osisko Itée et ses filiales (collectivement « Osisko » ou la « Société ») sont engagées dans

| acquisition et | a gestion de redevances sur m®taux pr ®ci eu
et doéi nt ®esdutCanada et dandleamonde. Osisko est une société ouverte dont les titres se négocient a la Bourse

de Toronto et a la Bourse de New York. Elle a été constituée en vertu de la Loi sur les sociétés par actions du Québec et

son siége social est situé au Qu ®b e ¢ , Canada. Léoadresse de son si ge-desoci al
Montréal, bureau 3 0 0 , Montr ®al, Qu®bec. La Soci ® ® d®tient un portef el
et doententes do®coul e me nentsde ceevapdes ebde §ux deumétaud &t de difoits exalusits &len

participer a des financements futurs par redevances ou ententes de flux de métaux sur divers projets. Le principal actif de

la Société est une redevance de 5 % du rendement net de fonderie (net smelter return ou « NSR ») sur la mine Canadian

Malartic, située au Canada.

Le 31 mars 2021, Osisko détenait une participation de 75,1 % dans Osisko Développement Corp. (« Osisko
Développement e ) une soci ® ® dobéexpl or apemenhde prdjgisBmingels aréée auoquatriente de d ®:
trimestre de 2020dans | e cadre ddédune transact idans le padre dedaguele ©sisdoea cont r 1
transféré ses actifs miniers et ses activités miniéres a Osisko Développement. Par conséquent, les actifs, les passifs,

l es résultats d’'exploitation et |l es flux de trésorerie de | a
et de ses filiales. Le principal actif d’ OsiColorobieEBéitareniquep pe ment
au Canada.

Dans ce rapport de gestion, Redevances Auriferes Osisko réfere a Redevances Auriferes Osisko Itée et ses filiales,
excluant Osisko Développement et ses filiales. Osisko Développement réfere a Osisko Développement Corp. et ses
filiales.

Modéle d'affaires et stratégie

Osisko est une société de redevances et de flux de métaux précieux axée sur le Canada et sur la croissance visant &
maximiser le rendement de ses actionnaires par la croissance de ses actifs, tant de facon organique que par des
acquisitions relutives de redevances de m®taux pr®cieux de m
gualit®, ainsi quden remettant du capital ~ =ses actionnaires

Osisko se concentre principalement sur des actifs de grande qualité et de longue durée liés aux métaux précieux, situés
dans des juridictions favorables et exploités par des sociétés miniéres établies, ces actifs offrant le meilleur profil de

risque/rendement. La Soci ®t ® examine et investit ®gal ement dans des op
déautres juridictions. £t ant donn® qubéun des aspects essent
concurrence © dbéautamessismrcd ® ®isn weoutri d esmeont, Osisko vise 7 n

de déployer son capital.

Faits saillants — Premier trimestre de 2021

1 19960o0nces doé®qui VDBEOD e)ngagnéesp exaluan{ £L759 OEO gagnées en vertu du flux diamantifere
Renard? (comparativement & 18 159 OEO au T1 2020%);
1 Produits records provenant des redevances et des flux de 49,0 millions de dollars (comparativement a
37,8 millions de dollars au T1 2020);
1  Flux de trésorerie consolidés g ®n ®r ®s par | es act i v milids deddlasx(@mmnpaiativenert ® n de 2
23,8 millions de dollars au T1 2020);
- Flux detrésoreried ’ e x p | oriedoals$ géménés par le secteur des redevances et des flux de métaux* de
36,7 millions de dollars
- Flux de trésorerie ddexpl oi t at i tensectaur idd l@xpl@ration praniere et du développement® de
15,4 millions de dollars
T B®n®fice net attribuabl e aux actionnaaourOD68$ pdroaCtmn dekbase d e 10,
(comparativement a une perte nette de 13,3 millions de dollars, 0,09 $ par action de base au T1 2020);

1 Les onces doéo®quivalent doéor sont calcul ®es trimestriell emeemtt. eltd acrogreprrte npnreonvte nl aenst r
de redevances et de flux a ®t® converti e nn coensc edsd adr 6g®qgnuti vpaalre rite dpdroirx emo yneunl tdiep Il idaarrtg
par |l e prix moyen de | 6or pour | a p®riode. Les di amant sen loensc easu tdrde®sq um®taal uexn te td ol oers
produitassociépar | e prix moyen de | 6or pour | a p®riode. Les entent estfichoc®rcdivisélparteent ont ®
prix moyen de | 6or pour | a p®riode. Pour conna’ itlarebrigueePortefeuille de remievanees fux et @awresm®t aux ut
intéréts.

2 Osiskosbest engag®e °~ r®i nvestir | e produatl|l eeprissuedai §locantdiama®tpéarred&p®aatdeur d

3 Les trois mois terminés le 31 mars 2020 ou le premier trimestre de 2020 (« T1 2020 »).

4 Le secteur des redevances et des flux de métaux réféereaus ect eur dobéexpl oi tation des redevances, des flux de m®t
activités de Redevances Auriferes Osisko Itée et ses filiales, excluant Osisko Développement.

5 Le secteur de | 6exploration mini re et du d®vel oppement atio®étdu dévelappemant cetqeiur ddexpl

correspondauxact i vi t ®s do Osi stkdesedfitales.l oppement
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Bénéfice ajusté! de 18,4 millions de dollars, 0,11 $ par action de base (comparativement a 7,5 millions de dollars, ou
0,05 $ par action de base au T1 2020);

- Bénéfice ajusté! pour le secteur des redevances et des flux de métaux de 23,4 millions de dollars, ou 0,14 $

par action de base!
- Perte ajustée! pour le secteur de l@xploration miniére et du développement de 5,0 millions de dollars, ou 0,03 par
action de base?!

En février 2021, Osisko a repayé une débenture convertible de 50,0 millions de dollars et a prélevé le méme montant
sur sa facilité de crédit, réduisant ainsi les intéréts & payer par d 6 e n V1j5 # @ar année;
En février 2021, Mines Agnico Eagle Itée (« Agnico Eagle ») et Yamana Gold Inc. (« Yamana ») ont annoncé une
d®ci sion positive pour |l a construction du projet minier sou
une production totale de 7,29 mi | | i ons d éitlions @estonness3 2108 g/t Au en ressources indiquées et
75,9 millions de tonnes a 2,82 g/t Au en ressources présumées). La production miniére souterraine devrait débuter en
2023 et augmentera graduellement pour atteindre une moyenne de 545400 onces ddéor par ann®e d
prolongeant ainsi la durée de vie de notre actif clé pour les décennies & venir;
Au cours du trimestre, Osisko a réalisé un investissement et partenariat stratégique initial totalisant 3,5 millions de
dollars avec Carbon Streaming Corporationvi sant ~ promouvoir | a d®carbonisation
mati re de biodiversit® via des transact;ions de conventions
En janvier et février 2021, Osisko Développement a conclu un placementsans| 6 ent r e mi s epodrérupmdug our t i er
total brut de 79,8 millions de dollars (montant duquel 73,9 millions de dollars ont été recus en 2020);
En mars 2021, Osisko Développementaconcluun pl acement priv® dbdactions accr ®diti
pour un produit brut de 33,6 millions de dollars;
Au cours du trimestre, Os i s k o 480 de seg actioas orlinaires poarr u monthnbden nul at i
45milionsdedo | | ar s (co%t doacqubipaactionopen moyen de 12, 85
Osisko a déclaré un dividende trimestriel de 0,05 $ par action ordinaire, payable le 15 avril 2020 aux actionnaires inscrits
aux registres a la fermeture des bureaux le 31 mars 2021.

Faits saillants — Postérieurs au 31 mars 2021

1
1

Osisko a publié son rapport ESG inaugural et a annoncé son engagement envers le Pacte mondial des Nations unies

(« Pacte mondial UN »);

En avril 2021, GoGold Resources Inc. (« GoGold ») et Osisko Bermuda Limited (« Osisko Bermuda »), une filiale
d60Osisko, ont conclu une entente visant dctuetlesuriaemingParraleh 6ent ent
flux aurifere et argentiféere couvrant la durée de vie de la mine. Selon les termes du flux, Osisko Bermuda recevra, a

compter du 29 avril 2021, 2,4% de | 6or et de | 6argent produ
d®t enus ou acquis par Go Gosfertide 30 drue tcoowrr sd @wen | Proirx ede dter dar
actuell ement aucune ausurdes aetifs ereproduetionded ®c oul emen't

D®cl aration doéun di v i$gar actioa ordinaiie,payabte te il%jdillet @021 adix abtibnnaires inscrits

aux registres a la fermeture des bureaux le 30 juin 2021.

1

« Bénéfice ajusté (perte ajustée) » et « bénéfice ajusté (perte ajustée) par action de base » sont des mesures de performance financiére non conformes aux IFRS.
Se reporter aux mesures non conformes aux IFRS présentées a la rubrique Mesures de la performance financiére non conformes aux IFRS du présent rapport de

gestion.
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Tableau sommaire — Faits saillants financiers
en milliers de dollars canadieny, ~ | O6exception des montants par ac

Pour les trois mois terminés le 31 mars

Redevances Osisko
Auriféres Osisko® Développement® Consolidé?
2021 2020 2021 2020 2021 2020
$ $ $ $ $ $
Trésorerie
(au 31 mars 2021 et au 31 décembre 2020)® 119 650 105 097 200 980 197 427 320 630 302 524
Produits 66 923 52 605 - - 66 923 52 605
Marge monétaire®™ 46 526 35 322 - - 46 526 35 322
Bénéfice brut 34 599 21 622 - - 34 599 21 622
Charges doéexploitation (
des affaires et exploration) (6 029) (6 217) (5 201) (1 247) (11 230) (7 464)
Bénéfice net (perte nette) 13 464 (12 993) (3701) (325) 9763 (13 318)
Bénéfice net (perte nette) par action™ 0,08 (0,09) (0,02) (0,00) 0,06 (0,09)
Bénéfice net ajusté (perte nette ajustée)™) 23 439 9778 (5042) (2 231) 18 397 7 547
Bénéfice net ajusté (perte nette ajustée) par action™ 0,14 0,06 (0,03) (0,01) 0,11 0,05
Flux de trésorerie| i ®s aux act i Wit 36 738 25 736 (9 704) (1 936) 21 324 23 800
Flux de trésorerie liés aux activités
doinvest'P ssement (13 781) (23 496) (21 708) (15 152) (29 779) (38 648)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement (7 511) 48 485 35613 11 882 28 102 60 367

(i) Redevances Auriféres Osisko Itée et ses filiales, excluant Osisko Développement Corp. et ses filiales. Représente le secteur des redevances, des
flux de métaux et d &utres intéréts.

(i)  Osisko Développement Corp. et ses filiales (activités miniéres détachées de Redevances Auriferes Osisko avant la transaction par voie de prise de
contrdle inversée complétée le 25 novembre 2020 menant a la création d'Osisko Développement). Représente le secteurde | 6 e x p | miniéeet i o n
del 6 ®v a |l uda dévelmppentet.

(i)  Au 31 mars 2021 et au 30 décembre 2020.

(iv) La marge monétaire est une mesure de performance financiére non conforme aux IFRS et sans définition standard selon les normes IFRS. Elle est
calculée en déduisant le colt des ventes des produits. Veuillez consulter la rubrique Survol des résultats financiers du présent rapport de gestion
pour une réconciliation de la marge monétaire par intérét.

(v) Attribuable aux actionnaires de Redevances Auriféres Osisko Itée.

(vi) « Bénéfice ajusté (perte ajustée) » et « bénéfice ajusté (perte ajustée) par action de base » sont des mesures de performance financiére non
conformes aux IFRS et sans définition standard selon les normes IFRS. Se reporter aux mesures non conformes aux IFRS décrites a la rubrique
Mesures de la performance financiére non conformes aux IFRS du présent rapport de gestion.

(vii) Les résultats consolidés sont nets des transactions intersectorielles. Se reporter a la rubrique Information sectorielle du présent rapport de gestion.

Incertitudes liées a la COVID-19

La dur®e et | d6i mpact finad®i ee dentappand®mnesdé COYeDre act
mesures prises par les gouvernements, les entreprises et autres organismes afin de tenter de limiter la propagation de la
COVID-19. Toute esti mati on de |l a dur®e et de | a gravit® de | eur ®v
par conséquent, les estimations sur une possible incidence défavorable et importante de la COVID-19 sur les activités,

les résultats financiersetla si tuation financi re de |l a Soci ® ® sont assuj ¢
Pl usieurs des partenaires exploitants dbéOsisko ont annonc®
premier et deuxiéme trimestres de 2020 lices™ | dact uel | e p al9,d @mpris la ductiadh@asladivitées et

l a mise en mode dbéentretien et de maintenance des exploitatio
et |l a plupart avaient a vasla@QAVIDHe. Tautefois dans ledohitexte dtuel iles l@pothé@sesn u

et jugements de la Société sont sujets a une variabilité plus élevée que normalement, ce qui pourrait avoir une incidence

importante dans le futur sur les jugements, les estimationset| es hypoth ses faits par | a direc
possible de la COVID-19 et qui pourrait entrainer un ajustement significatif de la valeur comptable des actifs et des passifs
concern®s. LOimpact de | 6incertitti mde i antsuelt!l ¢ esuhylp®s hj sgesmen
| 6®valuation de ses actifs ° |l ong terme (y compris | 6®valuat

différer sensiblement de ces estimations.

En raison de la pandémie de COVID-19, la Société a pris des mesures pour protéger ses employés, ses entrepreneurs et
les communautés ou elle exerce ses activités.
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Portefeuille

de

redevance

s, de

f

ux et d’

autres

int ér ét

Le tableau suivant présente le détail des OEO gagnées pour les redevances, flux et autres intéréts de Redevances

Auriféres Osisko ltée :

or

Canadian Malartic, redevance
Eléonore, redevance
Seabee, redevance

Eagle Gold, redevance®
Island Gold, redevance

Pan, redevance

Matilda, flux

Lamaque, redevance

Bald Mountain, redevance
Autres

Argent

Mantos Blancos, flux

Sasa, flux

Gibraltar, flux

Canadian Malartic, redevance
Autres

Diamants

Renard, flux
Autres

Autres métaux

Kwale, redevance
Autres

Total des OEO

Total des OEO, excluant les OEO

gagnées en vertu du flux Renard®

Trois mois terminés

les 31 mars

2021 2020
8 808 6 696
1558 1776
590 706

1 664 612
620 535
385 490
214 245
445 172
264 -
319 216
14 867 11 448
2 460 2313
1171 981
624 474
113 110
203 320
4571 4198
1759 1914
22 21
1781 1935
500 571

- 7

500 578
21719 18 159
19 960 16 245

(i) La Société a regu son premier versement de redevances de la mine Eagle Gold en octobre 2019. La production commerciale a été déclarée par
| 6expl offjullet@ad0. | e 1
(i) Les OEO gagnées du flux diamantifére Renard sont soustraites du calcul des OEO totales attribuables a Osisko puisque les flux de trésorerie
issus du flux diamantifére Renard sont réinvestisv i a |

OEOQ par produit

T1 2021
8% 2%

21%
69%

Or

Diamants ™ Autres

Argent

T1 2020
1104 3%

23%
63%
Or

Diamants W Autres

Argent

e pr°t

rel ais

contract® par

| 6op®rateur

S

de

a
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Prix moyen des métaux et taux de change

or®
Argent®

Taux de change ($ US/$ CA)®

Trois mois terminés

les 31 mars

2021 2020
1794 % 1583 %
26,26 $ 16,90 $
1,2626 1,3449

(1) Prix « pm » en dollars US selon le London Bullion Market Association.
(2) Prix en dollars US selon le London Bullion Market Association.
(3) Taux quotidien de la Banque du Canada.

R®s um® du

portefeuille

de

redevances,

Au 31 mars 2021, Osisko détenait un portefeuille de 138 r edevances, 9 f

de fl ux

u X

et

ddébautres

in

et ,ahsiguat ent es
36 options de redevances. La Société compte actuellement 17 actifs en production. La redevance Cariboo et le flux San

Antonio sont exclus du nombre total déactifs puisque ces
comptable déOsiemtko D®vel oppem
Portefeuille en fonction de | 6®t ape de | dactif

i Ententes Nombre total

Etape de |’ actif Redevances Flux d écoul em d act

Production 11 5 1 17

Développement (construction) 9 4 2 15

Exploration et évaluation 118 - 1 119

138 9 4 151

Actifs en production

Actif Exploitant Droit Produits Juridiction

Amérigue du Nord

Canadian Malartic Mines Agnico Eagle Itée Redevance de 5 % NSR Au, Ag Canada

Yamana Gold Inc.

Eléonore Newmont Corporation Redevance de 2,2 - 3,5 % NSR Au Canada

Eagle Gold Victoria Gold Corp. Redevance de 5 % NSR Au Canada

Renard® Stornoway Diamond Flux de 9,6 % Diamants Canada

Corporation (Canada) Inc.

Gibraltar Taseko Mines Limited Flux de 75 % Ag Canada

Seabee SSR Mining Inc. Redevance de 3 % NSR Au Canada

Island Gold Alamos Gold Inc. Redevance de 1,38 - 3 % NSR Au Canada

Bald Mtn. Alligator Ridge/ Kinross Gold Corporation Redevance de 1 % / 4 % GRR®® Au E-U.

Duke et Trapper

Pan Fiore Gold Ltd. Redevance de 4 % NSR Au E-U.

Parral® GoGold Resources Inc. Flux de 2,4 % Au, Ag Mexique

Lamaque Sud Eldorado Gold Corporation Redevance de 1 % NSR Au Canada

act
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Actifs en production (suite)

(i)  Redevance sur le revenu brut (gross revenue royalty ou « GRR »).

Actif Exploitant Droit Produits Juridiction
Endehorsdel ' Amérique du Nord
Mantos Blancos Mantos Copper Holding SpA Flux de 100 % Ag Chili
Sasa Central Asia Metals plc Flux de 100 % Ag Macédoine
Kwale Base Resources Limited 1,5 % GRR® ;?ggﬁ iménite, Kenya
Brauna Lipari Mineragéo Ltda 1 % GRR Diamants Brésil
Matilda Wiluna Mining Corporation Flux de 1,65 % Au Australie
Fruta del Norte Lundin Gold Inc. Redevance de 0,1 % NSR Au Equateur
Actifs principaux en développement et en exploration et évaluationt)
Actif Exploitant Droit Produits Juridiction
Aldebaran et Sibanye- o .
Altar Stillwater Redevance de 1 % NSR Cu, Au Argentine
Arctic South 32/ Trilogy Metals Inc. Redevance de 1 % NSR Cu E.-U.
i Lydian Canada Ventures Flux de 4,22 % Au / -
(iv) '
Amulsar Corporation 62,5 % Ag Au, Ag Arménie
Amulsar Lydian C_anada Ventures Entente do®col AU Arménie
Corporation 81,9 %
. Flux de 18,5 % Au/ -
Back Forty Aquila Resources Inc. 85 % Ag Au, Ag E.-U.
’ ) . . o
Canadian Malartic souterrain Mines Agnico Eagle Itée Redevance de 3,07 5,0 % AU Canada
Yamana Gold Inc. NSR
Cariboo Osisko Développement Redevance de 5 % NSR Au Canada
0,
Casino Western ‘Copper & Gold Redevance de 2,75 % Au, Ag, Cu Canada
Corporation NSR
Cerro del Gallo Argonaut Gold Inc. Redevance de 3 % NSR Au, Ag, Cu Mexique
Copperwood™ :—rlllghland Copper Company Redevance de 3 % NSR Ag, Cu E.-U.
Ermitafio First Majestic Silver Corp. Redevance de 2 % NSR Au, Ag Mexique
Hammond Reef Mines Agnico Eagle Itée Redevance de 2 % NSR Au Canada
Hermosa South 32 Limited Redevance de 1 % NSR Zn, Mn, Pb, Ag E.-U.
Horne 5 Ressources Falco ltée Flux de 90 % - 100 % Ag Canada
Magino Argonault Gold Inc. Redevance de 3 % NSR Au Canada
Ollachea Kuri Kullu / Minera IRL Redevance de 1 % NSR Au Pérou
San Antonio™ Osisko Développement Flux de 15 % Au, Ag Mexique
Santana Minera Alamos Inc. Redevance de 3 % NSR Au Mexique
Spring Valley®? Waterton Global Resource Redevance de 1-3 % NSR Au E.-U.
Management
Upper Beaver Mines Agnico Eagle Itée Redevance de 2 % NSR Au, Cu Canada
Wharekirauponga (WKP) OceanaGold Corporation Redevance de 2 % NSR Au Nouvelle-Zélande
T 0,
Windfall Miniére Osisko inc. Redevance de 201 30% — ay Canada
(i) Osisko est devenu un actionnaire avec udéenaptéamine deidipnsants Remard teel® rddemidte 2049. Emavd 20R00la nt i t ® pr i
mine a ®t ® plac®e en mode ddéentretien et de maintenance, naussyle mardhéamsiqudlafaiblgsseobl " mes st
du prix du diamant due a la COVID-19. En septembre 2020, les opérations ont redémarré a la mine.
(ii) A compter du 29 avril 2021, 6 entente do6®coul eme n fluxauaférerenargentferede ®4 %.onv er t i en

(iv)  Au 31 décembre 2019, Lydian International Limited, le propriétaire du projet Amulsar, a obtenu une protection en vertu de la Loi sur les arrangements avec les créanciers

des compagnies. En juillet2 0 2 0 ,
Canada

Lydi an

une
Ventures

transaction
Corporation,

déoffre

ddachat
| 6enti t® pr.i v®e

S a n stionoaravapec ane parti@pati®n d® 356 Gordans ue et Os i ¢
mai ntenant d®tentrice du projet

(v)  Laredevance de 5 % NSR sur le projet aurifere Cariboo et le flux aurifére et argentifere de 15 % sur le projet aurifére San Antonio détenus par Osisko sont annulées a

la suite de | a consolidation do6Osi sko D®vwnetl oppapse mennctl upsa rd adnssi. sl keo .n ofebrr ec ot nost @&d u edndta,c tiilfss
(vi) Redevance de 3,0% NSR sur Il e projet Copperwood. Sui vant la cltture de | dacqOdiskoiune on du pro
redevance de 1,5 % NSR sur tous les métaux produitssurl e pr oj et White Pine, et |l a redevance do6Osi% ko sur |le proj
(vii) Laredevancede3% NSRs O6appl i que au secteur principal de&% séappliges; emneR®repoéwvwanee deéi $ai pcoPr
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Principaux actifs en production

AMERIQUE DU NORD

GIBRALTAR [I+1 SEABEE I+l
Flux 75 % Ag 39%NSR
ELEONORE I+l
2,2-3,5% NSR
® RENARD I+l
() () .. Flux diamantifere 9,6 %
o O
EAGLE I+l
5% NSR 0
®
LAMAQUE I+l
BALD MOUNTAIN = 1% NSR
1-4 % GSR ®
CANADIAN MALARTIC
5%NSR [+l
MINE PAN =
4% NSR
PARRAL Il ISLAND GOLD I+l

Ent. d’écoul. 100 % Au, Ag 1,38-3 % NSR

Distribution géographique des actifs

AMERIQUE DU SUD

BRAUNA B3
1% GRR

AUTRES

-SASA B& Flux 100 % Ag
-KWALE SE 1,5%GRR

- MATILDA §8 Flux 1,65 % Au
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La redevance Canadian Malartic (Mines Agnico Eagle Itée et Yamana Gold Inc.)

Léactif principal de | a 9GNSR suRlda Mdne a cied ouvem @anadiandalartie, situde a Malartis,
au Québec, et exploitée par le Partenariat Canadian Malartic (le « partenariat ») mis sur pied par Mines Agnico Eagle Itée
(« Agnico Eagle ») et Yamana Gold Inc. (« Yamana ») (ensemble les « partenaires »). Canadian Malartic est la plus
grande mine doéor en pr o°¢plusgtaideaumande. Canada et | a 14

Osisko est titul air & NBRsunles giteekhe Gauldie et Odgssey Sud,ne redevance de 3,0 %
NSR sur le gite Odyssey Nord et une redevance de 3-5 % NSR sur le gite East Malartic, qui sont situés adjacents a la
mine Canadian Malartic.

Mise a jour des activités

Le 25 janvier 2021, Yamana a annoncé une production prévue de 700000o0nces ddéor ~ Canadi an Mal ai
2021.

Le 29 avril 2021, Agnico Eagle a annoncé une production de 179 100 o n ¢ e s a @ahadian Malartic pour le premier
trimestre. En janvier 2021, lamineaextratun t onnage record edépassel nob ghttettiatai usi ne
58 467 tonnes par jour au premier trimestre de 2021.

Pour plus ddéinformation, v e ¥amharadu25 janwier 2021 irtitelé « YansanacColdhPnavidés q u ® d e
2021-2023 Guidance and Ten-Year Overview », etl e communi qu ® d 6 Aayri 202lantitléaxgAgneo Ehgle 2 9
Reports First Quarter 2021 Results i Record Quarterly Gold Production; Drilling Identifies Potentially Significant Extension

to the East Gouldie Zone at Odyssey; Updated Climate Change Strategy Outlined in 2020 Sustainability Report », tous

deux déposés sur SEDAR au www.sedar.com.

Construction du projet minier souterrain Odyssey

Suivant |l a finalisation dbébune ®tude technique interne vers |
déun nouveau complexe minier soutseradéaiidansiecadr bedpunj eappPdyssesr
do®valuati on ®conomique pr®l i minai r-&01dépa®ésariSEDAR entmare2021@me nt au
plan déexploitation mini re tient compte de ressoumiliens poten:

de tonnes a 2,07 g/t Au en ressources indiquées et 75,9 millions de tonnes a 2,82 g/t Au en ressources présumées). Le

gite East Gouldie englobe la majeure partie de cet inventaire minéral, avec des ressources présumées totalisant 6,42

mi | | i oes(62@® inidions de tonnes a 3,17 g/t Au). Combiné aux gites East Malartic et Odyssey, les ressources
pr®sum®es souterraines totalisent 13,8 millions ddonces (17
indi qu®es s06®  vences (13,3 milior® Ge tamries d 2,00 git Au).@e plus amples détails sont présentés

dans | e communi gqu® d b Afgvrer 2021 etHrditglé «Agrdca Eagle ReportsiFburth Quarter and Full

Year 2020 Results », déposé sur SEDAR au www.sedar.com.

Le projet Odyssey englobe trois principales zones minéralisées souterraines, soit East Gouldie, East Malartic et Odyssey,

cette derniére étant subdivisée en trois : Odyssey Nord, Odyssey Sud et Odyssey-zonesi nt er ne s . Aux fins
technique, des formes de chantiers exploitabl edSohndom®t®, goa ®
correspond au prix utilisé pour estimer les réserves minérales dans la fosse Canadian Malartic. Les zones minéralisées

peu profondes seront exploit®es ° | 6aide dbébune rampe partant
de 600 m tres sous |l a surface, seront exploit®es ~ partir dbo
doune rampe a d®but® sur | e projet Odyssey afin de faciliterl
2021 et donner acc s aux g tes Odyssey et East Mal artic. é

metres, et 1 500 metres de développement supplémentaires sont prévus dans la rampe en 2021.

La production via |l a rampe devrait d®buter ° Odyssey Sud ver
atteindre 3 500 tonnes par jour en 2024. Les travaux pour le colletdu pui t s et |l 6installation du
d®buter au deuxi me trimestre de 2021, et |l e d®but des act i\
2022. Le puits aura une profondeur est iimn®2 000 toinesdér{ur,reilad r e s , u
premi re station de chargement devrait °tre mise en service €
Goul di e. La partie peu profonde doéEast Mal arti cen2029étan zone C

2030 respectivement.

Les parametres prévisionnels entourant les opérations proposées de la Société au projet Odyssey sont baséssur|l 6 ®t ud e
économique préliminaire, lequel est de nature préliminaire et tient compte de ressources minérales présumées qui sont

consi d®r ®es trop sp®cul atives ddédun point de vue g®ol ogique p
de |l es classer dans |l es r®serves min®rales, et il ndy a donc
réaliseront.


http://www.sedar.com/
http://www.sedar.com/

Redevances Auriféres Osisko
2021 — Rapport du premier trimestre

Rapport de gestion

L a
d®c

de 2029 & 2039
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Le sondage RD21-4680A a recoupé 2,7 gitd 6 o r
1 995 métres, incluant 3,1 g/t sur 7,2 métres & une profondeur de 1 993 metres. Cet intervalle minéralisé est situé dans la

projectondup | an

doEast

Goul di

associ

La
qualit®
iorer | e
® " | a
ajout ®es
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pr®sent au
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717000 E 718500 E
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-750 m

Sladen & East Malartic

MEX20-182W
106 m @ 3.3 g/t Au

MEX20-192W
8.4m@8.4g/tAu

MEX20-177W
16.6 m @ 3.4 g/t Au

Topography: +308 m.a.s.!
e L

[ N\

omf

MEX20-191W
13.7m @ 11.2 g/t Au
Incl. 7.1m @ 17.7 g/t Au

-750 m}

MEX20-193
8.7m@4.3g/tAu
And 6.3m @ 6.7 g/t Au

-1500 m And 9.4m @ 4.8 g/t Au

MEX20-153W
58.6m @3.7 g/t Au
Incl. 11.2 m @ 7.0 g/t Au

MEX20-185W
9.6 m @ 3.7 g/t Au
MEX20-166A
22.6m @ 6.4 g/t Au

Incl. 3.2 m @ 13.1 Au
Incl. 6.8 m @ 8.7 Au

YAMANAGOLD

UTM Zone 17N NAD83
Source: Yamana & Canadian Malartic, April 2021

1.5 km

RD21-4680A

10.9m @ 2.7 g/t Au
Incl. 7.2m @ 3.1g/t Au
Incl. 3.6 m @ 4.0 g/t Au

v

EAST GOULDIE

Q42020 & Q1 2021 Drill Hole Pierce Points
Gold (g/t) Uncapped x Estimated True Width (m)

25(g/txm)

T
714000 E

Pour plus déinfor mat

T
715500 E

i on,

T
717000 E

718500 £

veui | | e datécdo B8sauril 2021rintitulée« YamamanGold i q u ®

d

Reports Strong First Quarter 2021 Production Results and Cash Flows; Canadian Malartic and Minera Florida Post
Standout Quarters; Jacobina Achieves All-Time Monthly High Production in March; Adopts Comprehensive Tailings
Management Strategy at Jacobina that Includes Hydraulic Backfill; Identifies Potentially Significant Extension to East
Gouldie Zone », déposé sur SEDAR au www.sedar.com.
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Le flux Mantos Blancos (Mantos Copper Holding SpA)

Osisko détient un flux argentifere de 100 % dans la mine Mantos Blancos, détenue et exploitée par Mantos Copper

Holding Sp (« Mantos ¢ ) , une soci ® ® mini re priv®e ax®e sur | dextracti
et | 6exploitant de |l a mine Mantos Bl ancos et du projasta Manto
et dOAtacama.

En vertu de | Osskorecevtad00he d€&€ 1 L&argent payable de I a mine de cu

que193mi I I i ons doéonce@lmiilelnitom®s ® 8 a va ®x sa vdedermhnet202@)t apresiquovle ®e s a u
pourcentage du f%.uxLe 6@®rtiaxbldd&achatiO0de | 6argent selon | es mode
corresponda8% du pri x moyen mensuel de | 6argent pour chaque once
Mantos a Osisko Bermuda Limited («OBLe ) , une filiale " part enti re do6Osisko.

Mise a jour des activités

Sel on Mantos, | a production dbéargent ©~ |l a mine Mantos Bl anco
1685030 nces do ar g eétaitplusphasse gue la@roduction de 188 703 onces enregistrée au quatrieme trimestre

de 2020, en raison de la teneur plus basse (6,76 gt vs 7,08 g/t), du taux de récupération plus bas (79,2 % vs 79,9 %) et

de la quantité de matériel traité plus faible.

Le projet de désengorgement du concentrateur Mantos Blancos (« PDC-MB ») affiche un taux de progression de 79 %,
en ligne avec les progrés ciblés. Les principales étapes du projet sont maintenues, la construction devant étre terminée

au deuxiéme trimestrede 2021 et | a date doéach leqatriemettrimdstrede 208l. et pr ®vue p
Léoexpansion devrait permettre dbébaccro tre |l e d®bit de traitel
de 4,3 millions de tonnes parannéea7,3mi | | i ons de tonnes par ann®e doéici au quat:
la dur®e de vie de |l a mine jusquben 2035. Les I|livraisons an
ann®es suivant | a mise en nstersvii®&teabde rl deenx pnaonyseinonne d'e vermaviier on

par année.

La redevance Eagle Gold (Victoria Gold Corp.)

Osisko détient une redevance de 5 % NSR sur la propriété Dublin Gulch, qui abrite la mine Eagle Gold, détenue et
exploitée par Victoria Gold Corp (« Victoria »). La propriété aurifere Dublin Gulch est située au centre du Yukon, au
Canada. La premi re coul ®e do6éor = sépembei206l®. Eagle Gold a eu Ilieu

Le 8 octobre 2019, Victoria a procédé au premier envoi de lingots de la mine Eagle Gold et le début de la production
commerciale a été déclaré le 1°" juillet 2020.

Mise a jour des activités

Le 1° mars 2021, Victoria a annoncé ses objectifs de produire, a la mine Eagle Gold, entre 180 000 et 200 000 onces

d 6.kesactivitetsd 6extraction mini re, de concassage et | 6empil ement d
toutes se d®rouler ° pleine capacit® en 2021, tandis que | a p
doextractitondoneimpii lreemeent dans | es mines ~ |lixiviation en tas,
semestre de 2021 pour atteindre |l a pleine capacit® au deuxi
surpond®r ®e au deuxi eme ns gmd storne dce |l0kampri ® e ment sai sonnier d
Eagle, qui est restreint durant |l es 90 jours |les plusnfroids
empil ement ndéa |ieu, | eprsasp@®gatpohnmamiei etesfateumol ation de
avec |l a lixiviation et | a production dbéor d® " en cours.

Le 6 avril 2021, Victoria a annoncé une production de 26 759 oncesd 6 or pour | e pr 202l kerplart r i me st
dbébexpiloon tsaati sonnier de Victoria pour 2021 inclut un arr°t de
dur ant |l es mois les plus froids de | 6ann®e. Durant cette p
installations de concassage et dobéempi |l ement ont ®t® finalis®s, et | 6empi |l e
prévu.

Victoria a aussi annoncé le démarrage du « Project 250 » visant a accroitre la production aurifere annuelle moyenne de

la mine Eagle © 250 000 onces dbéor dbéici 2023. Les deux princ¢
l a r®cup®ration de minerai fimnsiteesne ndu dai rpd wint ddhieprdpibldgasggee seati
du minerai fin devrait permettre de r®duire | 6usure et |l a co
de concassage. Débautres ®tudes s on tmineraisurcloohaldesde Ixiviation leratas@o s si bi |
I

6ann®e lLlesnguavaux doi ng ®rProjeat 25@deyaie® Etie momplétés auvecsurs dlella deuxieme
moitié de 2021.
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Estimations des réserves et des ressources

Les gisements Eagle et Olive comprennent des réserves prouvées et probablesde 3,3 mi | | i ons do&éduitlets dobdor
2019, composées de 155mi | | i ons de tonnes de minerai “ une teneur moyer
nouveau rapport technique daté du 6 décembre 2019. Au 1° juillet 2019, la fosse Eagle contient, selon les estimations,

44mi Il lions dbébonces dobéor dans | es nilliarts ®@gtonnes a sine taresr Moyerme de t i ndi
0,63 g/t Au), incluant les réserves prouvées et probables, ainsi que 0,4mil | i on ddéonces dans |l a <cat
(21 millions de tonnes a une teneur moyenne de 0,52 g/t Au). La fosse Olive contient, selon les estimations, 0,3 million
déonces dbéor dans | es cat®gories mesur ®e et merddil,Gyw®Au), (10 mi
incluant les réserves prouvées et probables, ainsique0,2mi | | i on doéonces dans | a cat®gorie p

a une teneur moyenne de 0,89 g/t Au).

Pour plus déinformation, veuil | datdu3bdmass021 ietitulé & \édctodadGoldnBagle qu ® de
Gold Mine 2021 Production Guidance » et le communiqué de Victoria daté du 6 avril 2021 intitulé « Victoria Gold: Eagle

Gold Mine Q1 2021 Operational Highlights », tous deux déposés sur www.sedar.com.

La redevance Eléonore (Newmont Corporation)

Osisko détient une redevance variable de 2,2 % a 3,5 % NSR sur la propriété aurifére Eléonore située dans la province

de Québec et exploitée par Newmont Corporation (« Newmont »). Osisko percoit présentement une redevance de 2,2 %

NSR sur la production de la mine Eléonore.

Mise & jour des activités

Le 8 décembre 2020, Newmont a présenté ses prévisions pour 2021 de produire 270000 onces ddor 7~ |l a mi

Estimations des réserves et des ressources

Le 10 février 2021, Newmont a publié une mise a jour de ses estimations de réserves et de ressources minérales pour la

mi ne £]1 ®onore en date du 31 d®cembre 2020. Les ressources et
restées relativementi nchang®es apr s | 6®pui sement attribuable 7 l a proc
probables débéor en date du 31 d®cembre 2020 totalisaient 1, 2¢
5,0 g/t Au). Les ressources minérales mesurées et i ndi qu®es do6éor au 31 d®caentibre 2020
déonces (3 millions de gb6bhndéds). uUpe tessourdesdmba®ral es pr¢
2020 ®taient estim®es " 0, 46 miaudeteceorda566gita®.s (2,5 millions d

Pour plus doéinformation, v e uNelrhoaetzu 10 ééwrier 2021 iatitulé k HewmantnRepomsi g u ® d €
2020 Mineral Reserves of 94 Million Gold Ounces Replacing 80 Percent of Depletion », et le communiqué de Newmont

du 8 décembre 2020 intitulé « Newmont Provides 2021 and Longer-term Outlook », tous deux déposés sur
www.sedar.com.

Le flux Sasa (Central Asia Metals plc)

Osisko,par | 6ent r ediénsun flud drgemifere de 100 % sur la mine Sasa, exploitée par Central Asia Metals

plc (« CentralAsiaé) et situ®e en Mac®doine. La mine Sasa est | O6une de:
en Europe, produisant environ 30 000 tonnes de plomb, 22 000 tonnes de zincet4000000nces dobéargent en co
par ann®e. Le droit doOBL en WwWedteul dupfbdycBasa pagppl eqdéatr
5$US par once dobargent af f i n@meftg dnaouellentert &2 pactio det2817 eh&andtidnide age ) ,

 dinflation ( p$%@sparoicd.ment ~ 5, 96

Mise a jour des activités

Le 13 avril 2021, Central Asia a déclaré des ventesde 78 227onces dbéargent payable pR&uLr |l e pr
Central Asia est en train de passer " une m®t hode dbéabattage
la r®cup®ration mini re et r®duire |l a dilution, tout en per
900 000 tonnes par année comparativement aux prévisions actuelles de 825 000 a 850 000 tonnes par année.

Pour plus doéinformation sur |l a mine Sasa, veuillez 202nsul ter

intitulé « T1-2021 Operations Update », disponible sur le site Web de la société au www.centralasiametals.com.
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La redevance Seabee (SSR Mining Inc.)

Osisko détient une redevance de 3 % NSR sur la mine Seabee exploitée par SSR Mining Inc. (« SSR Mining ») et située
en Saskatchewan, au Canada.

Mise a jour des activités

Le 19 janvier 2021, SSR Mining a anm@retcl@ 0PWo elnlcee ss Gdadtotre n'd S'e
2021.

Estimations des réserves et des ressources

Le 30 mars 2021, SSR Mining a publié une mise a jour de ses estimations de réserves et de ressources minérales en

date du 31 décembre 2020.é | 6 expl oi tation aurif re de Seabee, |l es activi
raison de la pandémie COVID-19 , l'imitant | 6expl or leesiésemes minéraleso’'u rlsa dfei nl ddaen nl®Ge
2020 totalisaient 493 000 onces d 6 (16 million tonnes a une teneur moyenne de 9,83 g/tAu)” | a fin de | dann(
une diminution de 1% comparativement a la find e | & a n n Reelég&edinfinution des réserves minérales est
attribuable 7 | 6®pui sement ladoaverSiannds ceysousceseninérdles encésenvpsanméraes p a r

a Santoy 8 et 9 et Gap HW, basée sur le forage intercalaire. Les ressources minérales mesurées et indiquées a la fin de

I 6 ann ® e totalis@ien® 1 0030 0 0 0 n c e(8,0 miildonsr tonnes a une teneur moyenne de 10,38 g/t Au),
comparativement a 1 050 000 onces (3,1 millions tonnes & une teneur moyenne de 10,61 g/tAu)” | a fin de | 6ann¢
€ 1l a fin deledréssonrce®minétalespEsumees totalisaient5070 0 0 o n ¢ @,83 nmillidrs tonnes a une

teneur moyenne de 7,77 g/t Au) comparativement a 583 000 onces d 6 (/13 millions tonnes a une teneur moyenne de

850 g/tAu)” | a f i n de lalnmaaeunenp@rige de 18 difinution résultant de la conversion de certaines des

ressources présumées de Gap HW et de Santoy 9 en ressources minérales mesurées et indiquées. Le forage de
développement des ressources et des réserves minérales se poursuivront a Seabee en 2021 en se concentrant sur Gap

HW et | 6®ponte sup®rieure adjacent r®cemment d®couvert ~ San

Pour plus doéinformation, veuillez consull9dmnvierl2@1 intiudm8IRi qu ® d €
Mining Achieves 2020 Production Guidance and Provides Full Year 2021 Outlook of 720,000 to 800,000 Gold Equivalent

Ounces at AISC of $1,050 to $1,110 per Ounce » et le communiqué de presse de SSR Mining du 30 mars 2021 intitulé

« SSR Mining Reports Mineral Reserves And Resources for Year-End 2020 », tous deux déposés sur www.sedar.com.

Le flux Gibraltar (Taseko Mines Limited)

Osisko détient un flux argentifére de 100 % sur la part attribuable de Taseko Mines Limited (« Taseko ») dans la mine de

cuivre Gibraltar (« Gibraltar »), détenue par Gibraltar Mines Ltd (« Gibco ») et située en Colombie-Britannique, au Canada.

Envertudel 6 entente de flux argentif re, Osisko %delguote-partdeda Taseko
production déar@9enjtfusdeu &imckwl adds 5d8onces dbdar ge&ndeladuotée- ai ent

part de la productondd ar gent de Gi bco par marsa2024,wn totel deOFmi Hhat endddé8fhices d
avait ® ® |livr® en vertu de | 6entente de fl ux.

En avril 2020, Osisko a investi 8,5 millions de dollars additionnels pour la modification du flux argentifére afin de réduire

le prix de transfert de 2,75$US par once dbéargent 7 z ®liviees apeesle 25iagile@0.r pour | e
Aprésunep®r i ode de contr!l e des co¥%ts au d®but de | dann®e 2020,
de revenir ° des taux dbdextraction mini re nor@2®ux, qui ont

La redevance Island Gold (Alamos Gold Inc.)

Osisko détient des redevances NSR variant entre 1,38 % et 3,00 % sur la propriété de la mine Island Gold (certains
secteurs de la propriété ne sont pas couverts par des redevances), exploitée par Alamos Gold Inc. (« Alamos ») et située
en Ontario au Canada. En ao(t 2020, la Société a acquis la participation résiduelle de 15% d6éun portefeuill e
redevances qui né®t ait pas encore en sa possession, incluant

Mise a jour des activités

Le 9 décembre 2020, Alamos a annoncé ses objectifs pour 2021 de produire, a Island Gold, entre 130 000 et

145000o0nces dobéor, et a aussi annonc® que | a production ®tait er
2020.

Le 14 juillet 2020, Alamosaannonc ® | es r ®sul tats positifddéddepbd®tader @al i a®el
Gol d. Selon |l es r®sultats de | 6®t ude, Al amos 0tannes panjecu® qudel
( | expansion du puits »). Cecifaitsui t e ° | 6 ®val uation d®taill ®e de plusieurs s
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du puits est la meilleure option, ayant de forts parameétres économiques, étant le scénario le plus efficient et productif et

étant la meilleure position pour tirer profit de la croissance des réserves et ressources minérales. L 6 ®t ude ddl | a phe
d 6 e x p amesdn évwidence un potentiel de production annuelle moyenne de 236 000onces dodéor par ann®e
apres la réalisation du puits, soit une augmentation de 72 % a partir du milieu des objectifs de production de 2020

annoncés plus tét. De plus, avec une durée de vie prévue de la mine de seize ans, la durée de vie des réserves minérales

actuelles de huit ans se trouve doublée. Cette estimation est basée sur des ressources minérales potentiellement

exploitables de 9,6 millions de tonnes a une teneur de 10,45 g/t Au, pouruncontenude 3,2mi | | i ons ddédonces dbobc

Mise a jour des réserves et des ressources

Le 23 février 2021, Alamos a annoncé la mise a jour des réserves minérales et des ressources minérales en date du
31 décembre 2020. Les réserves minérales et les ressources minérales de la mine Island Gold ont augmenté de 1,0 million

d 6 o n comhinées, net de | 6®pui sement attribuable -~ | &oedaspdsarvies at i on,
minérales prouvées et probables a 1,3mi | | i on dbéonces (4,2 milliong/tAdetuneonnes
augmentation de 40 % des ressources minérales présuméesa3,2mi | | i ons déonces (6,9 millions

de 14,43 g/t Au), avec une augmentation des teneurs de 9 % reflétantd 6 a u t r e de matgriauwathate teneur a Island
East, pour des réserves minérales et des ressources minérales globales de 4,7 millions d 6 g une augmentation de
27 % comparativemental a f i n d2619.ILdcaoissar®@e met en évidence un potentiel de hausse important pour
| 6®t ude ddédexpansion de phase |11

Pour plus doéinformatcommurniequ®|l édAlcams s | de rAladhos GaldiAhrloces 202 0 i
Phase Il Expansion of Island Gold to 2,000tpd », | e communi qu® do6 Al amos du Almos@lbde mbr e
Provides 2021 Production and Operating Guidance » et le communiqué d6 Al amos du 23 f ®vAlamasr 2021
Gold Reports Mineral Reserves and Resources for the Year-Ended 2020 », tous déposés sur www.sedar.com.

-

£

Le flux Renard (Stornoway Diamonds (Canada) Inc.)

Osisko détient un flux diamantifére de 9,6 % sur la mine de diamants Renard, exploitée par Stornoway Diamonds (Canada)
Inc. (« Stornoway »), qui est située a environ 350 kilomeétres au nord de Chibougamau dans la région de la Baie-James
dans le centre-nord du Québec. Le flux Renard est garanti par une sdreté de premier rang sur tous les actifs et toutes les
propriétés de Stornoway.

Une transaction doéof fre doéac heéanbvernsber2tl9 a Osiskotes devenue un@cti@naceo nc | u e
a hauteur de 35,1 % de la société qui détient la mine de diamants Renard, Stornoway Diamonds (Canada) Inc., laquelle
est considérée comme une entreprise associée depuis cette date.

En vertu de | a convention de f 1l ux, | or s dbierenhetire & Stomaway lhat i on
transfert en trésorerie équivalent au montant moindre entre 40 % du prix de vente obtenu ou 40 $ US par carat. Aux fins

du calcul des remises de flux, Stornoway devra vendre séparément tous les diamants de moins de +7 DTC qui sont
récupérésau-d el © de | a proportion maxi male convenue-vembhatifles petite cadr e
diamants excédentaires ou accessoires). Ce faisant, Stornoway limitera la proportion de petits diamants contenus dans

une vente de tout-venant afin que les acheteurs et Stornoway soient pleinement alignés face aux fluctuations positives

des prix, tout en ®tant prot®yI®s en cas de baisse des prix o

Mise & jour des activités

Stornoway a annoncé en avril 2020 le mainti en de | a mine en mode dbéentretien et d
problémes structurels qui touchent toujours les ventes de diamants sur le marché ainsi que la faiblesse du prix du diamant
due & la COVID-19. Les activités ont redémarré a la mine en septembre 2020.

Stornoway a mis | daccent sur | e contrtle des co%ts en attend
trimestre de 2020, Stornoway a réalisé deux ventes : dans la premiére vente, la société a vendu 203 491 carats a un prix

moyen par carat de 70,66 $ US et dans la deuxiéme vente, la société a vendu 253 842 carats a un prix de 79,70 $ US par

carat, des prix nettement meilleurs que les prix pré-COVID. Au premier trimestre de 2021, Stornoway a réalisé deux ventes

pour un total de 444 936 carats a un prix moyen par carat de 74,03 $ US par carat.

Les mesures de réduction des co(ts de Stornoway, combinées a la remontée des prix pour les diamants, ont entrainé une

génération de trésorerie positive a Renard, et aucun nouveau prélevement sur la facilité de fonds de roulement de la

soci ® ®. Osisko a convenu de reporter | es paiements en vertu
faits avant cette date si la situation financiére de Stornoway le permet.
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Placements en actions

Les actifs de |l a Soci ® ® comprennent un portefeuille dbéacti ol
de d®vel oppement cot®es en bourse. Osisko investit, et a | 6i
sociétés ou elle détient un droit de redevance, de flux ou un autre intérét similaire et dans diverses sociétés dans le secteur
minier 7 des fins dbéinvestissement, et avec | 6objectif dbdéame
intéréts similaires dans le futur. En plus des objectifs de placements, dans certains cas, la Société peut décider de jouer
un rtle plus actif en fournissant du personnel de gestion et

au cons e iistratiah dles datiétds dans lesquelles elle investit. Ces placements sont inclus dans les placements
dans des entreprises associées dans les états financiers consolidés et comprennent principalement Miniére Osisko inc.
(« Miniere Osisko »), Métaux Osisko inc. (« Métaux Osisko ») et Ressources Falco ltée (« Falco »). Certaines
participations en actions, incluant Falco, ont été transférées a Osisko Développement dans le cadre de la transaction par
prise de contrdle inversée complétée au quatrieme trimestre de 2020.

Redevances Auriferes Osisko Itée et Osisko Développement Corp. peuvent, de temps a autre et sans autre préavis, sauf
si la | oi ou |l es r glements | 6exigent, augmenter ou diminuer

Durant les trois mois terminés le 31 mars 2021, Osisko a acquis des placements en actions pour un montant de 5,4 millions
de dollars (4,8 millions de dollars acquis par Redevances Auriféres Osisko Itée et 0,7 million de dollars acquis par Osisko
Développement Corp. par| 6 e nt r egafiliale Badkerville Gold Mines Limited) et a vendu des placements pour un
montant de 19,8 millions de dollars (4,9 millions de dollars vendus par Redevances Auriferes Osisko Itée et 14,9 millions
de dollars vendus par Osisko Développement Corp.p ar | 6 e n tsa fikaia, Barkervitleg, respectivement.

Juste valeur des titres négociables

Le tableau ci-dessous présente la valeur comptable et la juste valeur des placements en titres négociables (excluant les
effets & recevoir et les bons de souscription) au 31 mars 2021 (en milliers de dollars) :

Redevances Auriféres Osisko
Osisko Développement Consolidé
Valeur Juste Valeur Juste Valeur Juste
Placements comptable® valeur® comptable® valeur® comptable® valeur(®
$ $ $ $ $ $
Entreprises associées 113 558 160 454 12 057 27775 125 615 188 229
Autres 56 403 56 403 86 469 86 469 142 872 142 872
169 961 216 857 98 526 114 244 268 487 331101

(i) La valeur comptable correspond au montant enregistré au bilan consolidé, lequel correspond a la méthode de la mise en
équivalence pour les placements dans des entreprises associées et la juste valeur pour les autres placements, conformément a
la norme IFRS 9, Instruments financiers.

(i)  Lajuste valeur correspond au cours du marché des placements sur une bourse reconnue au 31 mars 2021.

Principaux placements

Le tableau ci-dessous présente les principaux placements de la Société en titres négociables au 31 mars 2021 :

Société titulaire Nombre

Placement du placement déactions Participation

%
Miniere Osisko Redevances Auriféres Osisko 50 023 569 14,0
Métaux Osisko Redevances Auriféres Osisko 31127 397 17,4
Falco Osisko Développement( 41 385 240 18,2
Minera Alamos Osisko Développement® 76 080 000 17,2

i) Pl acement d®tenu par Barkerville Gold Mines Ltd, une filiale 7 p.
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Miniere Osisko inc.

Mini re Osisko est une soci ® ® canadienne dodéexploration et d
le projet aurifere Windfall. Osisko détient une redevance de 2,0 % a 3,0 % NSR sur le projet aurifere Windfall, pour lequel
une évaluation économique préliminaire positive a été publiée en avril 2021.

En février 2021, Mi ni " re Osisko a annonc® une mise ~ jour de | desti mat
une augmentation des ressources minérales mesurées et indiquées de 54 % et une augmentation de la teneur des

ressources minérales mesurées et indiquées a 9,6 g/t Au. Les ressources minérales mesurées et indiquées pour le projet

aurifére Windfall sont maintenant estimées a 1 857 000 onces (6 023 000 tonnes a une teneur de 9,6 g/t Au) et les

ressources minérales présumées sont estimées a 4 244 000 onces (16 401 000 tonnes & une teneur de 8,0 g/t Au). Pour

plus ddéinformation, veui l |l ez dedmisre Osisicordu 17 évrier a02imntitulé q @sBkod e pr e ¢
Mining Updates Windfall Mineral Resource Estimate », déposé sur www.sedar.com.

En mars 2021, Miniére Osisko a annoncé qu 6el |l e a plac® une commande pour de | 6®
®qui pements accessoires de FLSmidth, un fournisseur de techn
aurifere Windfall, entierement détenu par la société. La commande vise un broyeur semi-autogéne (SAG) a engrenages
de 7,3 métres (24 pieds) de diamétre par 3,4 métres (11 pieds) de long et un broyeur a boulets & engrenages de 5,2
m tres (17 pieds) de diam tre par 9,4 m tres e( 3tlr apiiteedrs )j udsec

176, 6 tonnes s ches par heure, soit 3 900 tonnes par jour en
°tre |ivr® au projet Wi ndfall au deuxi me semestre dses 2022.
permis et autoRdwratpglons d®iircfiorimati on, veui |l IdeMiniwedOsiskodut er | e

9 mars 2021 intitulé «Mi ni " re Osi sko commande | 6 ®qui»pdepossur wavesedér.comy age p o |

En avril 2021, Miniére Osisko a publié une mi s e 7 jétuderécombmiqué Préliminaire faisant état un taux de
rendement interne apres impdt de 39 % et une valeur actualisée nette aprés imp6t de 1,5 milliard de dollars US, en utilisant
un prix dBoO$SWDTr| ddeeacleni se ° jour de | 6®t ude @dudoennoyenngdes pr ®I i

producti on dd orparhesurded 83 afhéed deaurée dewie de la mine. La moyenne pour les sept premiéres

années de production complétes est de 300 000 oz Au par an avec une teneur moyenne diluée de 8,1 g/t Au. Pour plus
déinformati on, veui l |l ez c onde Miniére Osisko elu 7caerin2621 miitue uMiniére Osigko e s s e
Dépose une EEP actualisée positive pour Windfall »,déposé sur www.sedar.com.

Au 31 mars 2021, la Société détenait 50 023 569 actions ordinaires correspondant a une participation de 14,0 % dans
Miniére Osisko (14,5 % au 31 décembre 2020). LaSoc i ®t ® concl ut qubell e exerce une infl
et comptabilise son placement selon la méthode de la mise en équivalence.

Métaux Osisko inc.

M®t aux Osi sko est une soci ® ® canadienne dobéexploration et de
miniers zinciféres. Les propriétés principales de la société sont le camp minier de Pine Point, situé dans les Territoires du

Nord-Ouest, et le camp minier de Bathurst, situé dans le nord du Nouveau-Brunswick. La Société détient une redevance

de 2,0 % NSR sur le camp minier de Pine Point et une redevance de 1 % NSR sur le camp minier de Bathurst.

Pine Point

Le 11 janvier 2021, Métaux Osiskoaannonc® ses plans ddéexploration et de d®ve
incluant une mise 7 jour de | 6®valuation ®conomique pr ® i mi
®val uation environnemental e. nSpiosant viea su®c ¢ pt®van uddu me E®wii
troisi me trimestre de 2023, |l e processus ddédobtention des pe
finalis® do6éici au troisi me trimestre de 2024.

Le 15 juin 2020, Métaux Osiskoa annonc® | es r®sul tats positifs dbébune ®valuat

pour | e projet Pine Point, incluant | es r®sultats de | a mise
reclasser approximativement 255% de dndlelnes des ressources min®rales dans | a
®conomique pr®iminaire fait ®tat doéWnett adikurde dwem@®le meatviet
10ans. La mise " jour de | dest i mmend des resdoerses mieérlkeindiqueessde mi n ®r a
12,9 millions de tonnes a une teneur de 6,29 % équivalent de zinc (« ég.Zn ») (4,56 % Zn et 1,73 % Pb), ce qui correspond
approximativementa255% du nombre de tonnes d®cl ar ® desresoufces mimirateg ~ | ou
en 2020. Les ressources minérales présumeées sont estimées a 37,6 millions de tonnes a une teneur de 6,80 % ég.Zn

(489% Znetl191% Pb) . Pour pl,weuilled éonsaolterder conantunigoénde presse de Métaux Osisko du

15 juin 2020 intitulé « Osisko Metals Releases Positive Pine Point PEA », déposé sur www.sedar.com.
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Au 31 mars 2020, la Société détenait 31 127 397 actions ordinaires correspondant a une participation de 17,4 % dans
Métaux Osisko (17,4 %au31décembre2020) . La Soci ® ® conclut qudelle exerce wur
et comptabilise son placement selon la méthode de la mise en équivalence.

Ressources Falco ltée

Loactif principal de Fabcodensnt | é6®pudpeteatiai §abe20bloAmIrposi t i \
plus doéinformation, veuill ez consul tmars202& intiulé mbaumisé &jou®ded e pr e s
| 6 ®t ufdisabilitt eonfirme la valeur remarquable du projet Horne 5 » déposé sur www.sedar.com.

L6®t ude de faisabilit® a ®t ® mis ~ jour pour refl ®ter | 6am®l
argentifere avec Osisko et le concentré de cuivre et de zinc avec Glencore Canada Corporation et ses sociétés affiliées

(« Glencore ») . Les co¥%ts doéinvestissement et dobéexploitation ont ®t
pourlamaind 6T uvre, |l es fournitures et | es services. Consi d®rant 1
de faisabilitérév | e que | e projet Horne 5 pourrait g®n®rer une valeur
de 5 %, de 761 millions de dollars et un taux de rendement interne de 18,9 % aprés imp60t.

Le développement du projet Horne 5 est assujettiauncadr e contractuel au terme duquel I
requise pour op®rer aupr s de Glencore, est subordonn®e " | &
afin de fournir une protection financiere adéquate a la fonderie Horne adjacente détenue par Glencore. Une fois cette
condition préalable soit réalisée, Falco et Glencore vont établir un plan de travail en vue de la poursuite du développement

du projet Horne 5 incluant l es param tres doexplalicatafoinn gdée séason
préséance des opérations de Glencore, le tout, conformément au cadre contractuel établi. Compte tenu de ce qui précede,

Falco ne proc®dera ~ aucune activit® de d®noyageobaevasent dbav
Glencore et convenu déun plan de travail mutuell ement satisfe

financiére global a été soumis a Glencore.

En février 2019, Osisko a fourni & Falco une facilité de crédit garantie de premier rang sous forme de flux argentifére (le

« flux argentifere Falcoe ) al |l ant % dequd®arph@ht qui sera pltldmei5py), sdudgerd | a pr o
Rouyn-Noranda, au Québec. Dans le cadre du flux argentifere Falco, Osisko effectuera des dép6ts échelonnés en

trésorerie a Falco pour un total pouvant atteindre 180,0 millions de dollars et effectuera des paiements continus
équivalentsa20% du cours de | dargent, $UBsdwddnceondwdremd reme Edod e6 ,f 0 Q x
est garantie par une charge de premier rang sur le projet et tous les actifs de Falco. Le premier versement de 25,0 millions

de dollars a été fait a la cléture du flux argentifere Falco.

Au 31 mars 2021, Osisko Développement détenait 41 385 240 actions ordinaires de Falco, ce qui représente une
participation de 18,2 % (18,2 % au 31 décembre2020) . La Soci ® ® concl ut qudell e exerc
et comptabilise son placement selon la méthode de la mise en équivalence.

Minera Alamos Inc.

Minera Alamos est une société de développement aurifére qui devrait rejoindre les rangs des producteurs auriferes

en2021. La soci ® ® d®tient wun p o rquattd, g aonprid leprofttdda déveiofpeamenmhdex i c ai ns
la mine a ciel ouvert Santana par lixiviation en tas, détenu a 100 % par la société, qui est actuellement en construction

a Sonora et dont la production aurifere devrait débuter au deuxieme trimestre de 2021. La Société détient une redevance

NSR de 3,0 % sur la propriété Santana.

Le projet aurifere a ciel ouvert La Fortuna a Durango (détenu a 100 %) a annoncé une évaluation économique préliminaire

positive. La société a regu tous les permis requis pour allerd e | 6 a v k& oohstructior du projet La Fortuna a la fin de

2020. Osisko d®tient une opt i%omsuorleg@rdjet cadart®ra pour lasonene deed enillian® c e d e
de dollars.

Pour de plus amples renseignements, veuillez consulter le communiqué de presse de Minera Alamos du 15 juillet 2020
intitulé « Minera Alamos Provides Mid-Year Construction Update at the Santana Gold Project, Sonora, Mexico; Adds
Further Technical Expertise to the Board » et le communiqué de presse daté du 24 novembre 2020 intitulé : « Minera
Alamos Provides an Update on Federal Permit Approvals for the Fortuna Gold Project, Durango, Mexico », tous deux
disponibles sur www.sedar.com sous le profil de Minera Alamos.

Au 31 mars 2021, Osisko Développement détenait 76 080 000 actions ordinaires représentant une participation de 17,2 %
dans Minera Alamos (17,3 % au 31 décembre 2020).
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Activités en matiere de développement durable

Osisko considére le développement durable comme une composante clé de sa stratégie de création de valeur pour les
actionnaires et les autres parties intéressées.

La Société se concentre sur les éléments clés suivants :
f Promouvoir | o6industrie mini re et ses avantages pour | a
1 Maintenir de bonnes relations avec le gouvernement fédéral, les différents paliers de gouvernement au niveau
provincial et municipal ainsi que les Premiéres Nations;
1 Soutenir le développement économique des régions ou Osisko exerce des activités (directement ou
indirectement dans le cadre de ses participations);

T Soutenir |l 6ensei gnement uni versitaire dans | es domai nes
f Promouvoir |l a diversit® au sein de son organisation et d
1  Encourager nos entreprises partenaires a adhérer aux mémes valeurs en matiére de développement durable.
En avril 2021, Redevances Auriféres Osisko a publié son rapport ESG inaugura. En pl us db6aborder |l es
gouvernance corporative, le rapport fournit un portrait de la maniére dont Osisko évalue les investissements potentiels par
son processus de v®rification diligente, et comment | a Soci @

position de livrer de la croissance planifiée de fagon responsable.

Dans |l e cadre Idbsunlearignéd téemtmatei pre doESG, Redevances Auri f re
Mondi al UN. Il sbagit de Il a plus i mportante initiative <co
développement durable, réunissant 12 500 participants dans 160 pays. Le Pacte mondial UN est basé sur dix principes

uni versell ement reconnus dans | e domaine des droits humains
corruption. En supportant cette i neradesptincipesdestii®sapsokauvoséa st eng.
renforcer | es politigues et pratiques corporatives responsab

Osisko publiera une Communication sur le Progrés qui définira les efforts de la Société a mener ses opérations de maniére
responsable et & instaurer les dix principes.

Osisko a également fierement annoncé un partenariat stratégique avec Carbon Streaming Corporation (« Carbon

Streamingé) vi sant ° promouvoir | a d®Reaetboinésaprn ojnet’ s | d®clhied d iev eno
du groupe comprend des dirigeants chevronnés détenant une expertise reconnue en flux de métaux et des experts

reconnus en mati re de changements cl i mat i qansigte a fihaecermesd | e d
projets de compensation de carbone qui ®vitent, r®dui sent o]
Léinvesti ssement d60Osisko sbest ®lev® “ 3,5 millionsansie dol |
la société, cette derniére ayant été en mesure de lever de fagcon privée approximativement 36 millions de dollars.

L6investi ssement accorde ° Osisko un droit de participation

par Carbon Streaming selon certaines circonstances. Au-dela de la compensation potentielle des émissions indirectes de
carbone de la Société, Osisko envisage des synergies potentielles avec les opérateurs miniers actuels et futurs dans le
cadre des affaires traditionnelles liées aux redevances et aux flux. Les opérations minieres offrent des opportunités
importantes de générer des crédits de carbone via des projets complémentaires qui sont porteurs de valeur pour la mine,
|l es communaut ®s voisinesernypatri ¢ ®)e mbtaugder eltd é mvicromsnement en

Activités d exploration et d’'évaluation miniére [/ Activiteéeés
A la suite du transfert des activités miniéres de Redevances Auriféres Osisko & Osisko Développement en novembre
2020, t ous |l es actifs et l es activit®s dobexpdsontdésarnmis géresdd&t ®v al u a

financés exclusivement par Osisko Développement.

Projet aurifére Cariboo

Durant le premier trimestre de 2021, les investissements dans les actifs miniers et les immobilisations corporelles se sont

élevés a 30,9 millions de dollars, principalement sur la propriété aurifere Cariboo et le projet Bonanza Ledge I, incluant

181mi I | i ons de doll areateonaeti dio®®sal daekpho (16,4 millions de
déi mptt " | 6exploration).
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Activit®s dbébexploration et mise ° jour de | 6estimation des r

Au cours du premier trimestre de 2021, un t ot al 48060emetres onb été forés dans le cadre du programme
déexploration et de conversion des ressource(@908 m)Lowhee proj et
(9 000 m), Valley (15000 m) et Shaft (15000m).J us qu 6™ di x f or eus e séew Lesmdsulmtmdefotageont ®t @
ont confirmé les extensions en aval-pendage des veines minéralisées et les intersections a haute teneur au sein de

| 6esti mation des resstastravarisdeD®n@®r appemant u®sl sko omvelleper mi s
découvertes de 2019 a Lowhee et Proserpine. Ldobj ecti f du programme de f202lasge doex
de convertir des ressources présumées en ressources indiquées pour étayer les réserves qui seront définies dans le cadre

de Id&®tde faisabilit® en cours et dbéaccro tre | e nombre total
indiquées en investiguant le potentiel dans les extensions latérales et en profondeur des gites connus.

En octobre 2020, Osisko a annonc® une mise 7 jour de | 6esti
Cari boo, faisant ®tat de 3,2 millions doéonces déor (21,4 mil
des ressources mesur ®es et i ndi gqu®es, et 2,7 millions dbéonces dbor (2

dans la catégorie des ressources présumées. Des essais métallurgiques ont démontré que la minéralisation pouvait étre

concentrée efficacement par flottation et tri de minerai par transmission de rayons X, en raison de la forte association entre

| 6or et |l a pyrite. Les concentr®s pourront ensuite °tre trai
remise a neuf afin de traiter du minerai en provenance de projet Bonanza Ledge Il développé dans le secteur de Wells.

Pour plus doéinformation, veuillez consul {1&l de BarkervileaGold dimes t ec hn |
intitulé « NI 43-101 Technical Report and Mineral Resource Estimate for the Cariboo Gold Project, British Columbia,

Canada » (le «rapport technique ») déposé sur SEDAR (www.sedar.com) le 17 novembre 2020 sous le profil de

Redevances Auriféres Osisko.

Objectifs pour 2021

Osisko Développement réalise présentement un vaste programme de forage d 6 e n v200 G®0 metres en vue

déaugmenter | 6® endue et de d®l i miter | es corridors et | es g
est ax®e sur |zéne koplea et la délimitatien dds gites Cow, Valley, Mosquito et Shaft, avec dix foreuses

au di amant . Des travaux dobexpl or aseronbraalisés®gr iles cibkes Burne Yanks etr r ai n 1
Cariboo Hudson, incluant des travaux de cartogr aphi e g®ol ogi que et de | 6®chantillonna

Osisko Développement anticipe démarrer les opérations miniéres sur le projet Bonanza Ledge Il au cours du deuxieme

trimestre de 2021. Par ailleurs, Osisko Développement planifie aussidébut er | e d®vel oppement ddun p
gite Cow lorsque tous les permis requis auront été obtenus. Enfin, Osisko Développement continuera de développer le
g te aurif re Cariboo et sdaffaire ° finali @2®t. une ®tude de

Projet auriféere San Antonio

Le projet auriféere San Antonio est une ancienne mine qui a été mise sous séquestre. OsiskoD®v el oppememt sobef f

déabord © faire modifier | es permis existants afin de transf
aurif re pendant qudelle continue do®valuer | e potentiel aur
En 2020, suivant | 6 ac qig OsskotDéveloppetnant goconoente ses &farts podr okiteair les permis

requis et les modifications aux permis existants afin de réaliser ses activités. Osisko Développement a déposé des rapports
préventifs pour le traitement des stocks de minerai aurifere sur le site et pour un programme de forage de 15 000 metres
ciblant les zones Sapuchi, Golfo de Oro et California. Osisko Développement a aussi entrepris les activités suivantes :

- Début du manifeste des impacts environnementaux (Manifestacion de Impacto Ambiental ou « MIA »);

- ftude du milieu doéaccueil ;

- Octroi du contrat doéing®nierie, dbdapprovisionnement, de
de minerai; et

- Achat dobébune unit® de concass ag esitedordnild deuxigmeitrimeseevde 2021t ° tr e
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Estimation des ressources minérales

Le sc®nario de traitement envisage |l a |ixiviation en tas de
ressources minérales se limitent au matérielmi n®r al i s® situ® ~ | 6int®rieur des trac®:
Estimation des ressources minérales du projet aurifére San Antonio
o ~ Tonnes Teneur enor |Teneurenargent | Onces dOnces d°
Catégorie Gite
(000) glt glt (000) (000 000)
Golfo de Oro 11 700 1,3 2,7 503 1,0
Présumées California 4900 12 21 182 0,3
Sapuchi 11 100 1,0 34 364 1,2
Total des ressources présumées 27 600 1,2 2,9 1049 2,5
Notes relatives a | ' estimation des ressources minérales
1. La personne qualifiée indépendanteaux fins de | 6esti mation des ressource<d0lmi n®ral es,

est Leonardo de Souza, MAusIMM (CP), de Talisker Exploration Services Inc.
2. Lesteneurs auriféres de coupure appliquées au minerai oxydé, de transition et sulfuré sont de 0,32 g/t Au, 0,36 g/t Au et 0,42 g/t
Au, respectivement.

3. Ces ressources min®rales ne sont pas des r®serves min®rales puisque
4, LoOoestimation des ressources min®r adéntions.especte |l es normes de |61 CM s
5. Loestimation est pr®sent®e en fonction doéun sc®nari 650803panti el doéexpl
once doéor .
6. Les r®sultats sont pr®sent®s in situ. Le no mblLescalcdidootété efsctudst roy) = ton
en utilisant des unités métriques (meétres, tonnes, g/t). Tout écart dans les totaux est attribuable au fait que les nombres ont été arrondis,
conformément aux recommandations du Reglement 43-101.
7. Talisker ExplorationServices | nc. no6éa connaissance ddaucun probl me |i® “ | denviron
titres, " la fiscalit®, déordre sociopolitique, | i ® €defagon commer ci al i
i mpor t a ntimation'deslre8sewces minérales, autres que ceux qui pourraient étre divulgués dans un rapport technique
conforme au Réglement 43-101.
Objectifs pour 2021
Osi sko D®vel oppement se consacrera ~ diff®rentes activit®s e
aux relations avec |l es communaut®s | ocales, au forage ddexpl
sur le site.
Osisko D®vel oppement continuera |l es diff®rentes activit®s en vu
Ces activit®s comprennent | 6obtention des permis pour I e Ml
poursuivant les travaux requis pour terminer les études d u  mi | i e us wrénmito@memerit bt les composantes
sociales et communautaires. Dans le cadre de ses activités sociales/communautaires, Osisko Développement continuera
déavancer | es discussi tbosabesc alf¢eect ®@®mmyuynaan®s | e but doéoarriv

Par ailleurs, Osisko Développement continuera de perfectionner les détails du plan visant a débuter le traitement des
stocks de minerai pr ®s ent ement haborrimprégné dispdnible pour expéglitioh &findeut d 6 av
produire de | dor doi ci la fin de | 6ann®e 2021.

Une campagne de forage de 35 000 métres en deux phases a été initi€e au premier trimestre de 2021, dans le but de

délimiter des zones a haute teneur, augmente r | 6®t endue des ressources et r ®dui

Approximativement 1 575 metres ont été forés au premier trimestre de 2021. Osi sko D®vel oppement sodatt

potenti el déexploration des r esso0uNquedaesr récents\ess@senstallargiquesswoit f ur ®e s

démontré que les ressources sulfurées se préteraient bien au traitement par lixiviation en tas.

Propriétés dans la région de la Baie-James

En 2021, Osi sko D®vel oppement a | 6intention deJame® &fin dee r c hag

maximiser leur valeur potentielle.

Au 31 mars 2021, la valeur comptable nette des propriétés a la Baie-James, incluant la propriété de zinc Coulon, s 6 ®l evai t
a 40,7 millions de dollars.
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Régime de réinvestissement des dividendes

Redevances Auriferes Osisko a mis en place un régime de réinvestissement des dividendes (« RRD ») qui permet aux

actionnaires canadiens et aux actionnaires des Etats-Unis de réinvestir leurs dividendes en trésorerie dans des actions
ordinaires additionnell es, soit acqui sTSX, sait directement anpartirdds ® | i br
actions non émises de la Société ou obtenues par ces deux moyens c o mbi n ®s . Dans | e cas dodune
ordinaires non encore émises, le prix est égal au cours moyen pondéré des actions ordinaires a la TSX sur les cinq

séances en bourse précédant immédiatement la date de versement des dividendes, déductionfated 6un escompte, |
®ch®ant , &0 aalaiseyteldiacsétiob de la Société.

Durant les trois mois terminés le 31 mars 2021, 37 545 actions ordinaires ont été émises par la Société dans le cadre du
RRD ~ un taux do ésAudmpars®02 ks détenteurs de 8 989 709 actions ordinaires avaient choisi de
participer au RRD, représentant des dividendes payables de 0,4 million de dollars. Le 15 avril 2021, 30 643 actions
ordinaires ont été émises dansle cadreduRRDaun t aux ddes%.ompte de 3

Offre publique de rachat dans le cours normal des activités

En décembre 2020, Redevances Auriféres Osisko a renouvelé son offre publique de rachat dans le cours normal des
activités (le « programme de rachat »). Selon les termes du programme de rachat 2021, Redevances Auriferes Osisko
peut acqu®rir, de t e ®ip &L8 de sea actionseordingires £mised confoimEment aux procédures
déoffre publique de rachat dans | e cours normal des 2@2tti vit ®
sont aut or i s @écembre 20g1u bea wchdtslquotidiens ont été limités a 138 366 actions ordinaires, a
| 6exception des exemptions sur r ac%dutvadumequotididn maysn desOpgEratioisons o r ¢
réalisées sur les actions ordinaires de la Société au TSX pendant la période de six mois terminée le 30 novembre 2020,

soit 553 464 actions ordinaires.

Durant les trois mois terminés le 31 mars 2021, la Société a acheté pour annulation un total de 347 400 actions ordinaires
pourlasommede45mi I | i ons de doll ars (prilx8@&bdbachat moyen par action
Marchéde | ' or et des devises

March® de | 6or

Le pr i xabassé db @us de 10 % au premier trimestre de 2021 d 6 un e a n n ® ea plus fdibée gperformance

trimestrielle depuis le quatrieme trimestre de 2016. Le prix a cldturé le premier trimestre de 2021 a 1691$US | donc e
comparativement & une valeur a la cléture de 1888 $US | 6once en d®cembre 2020. Le prix
de 2021 était de 80$U S oricédplusbasqu dau quatri n2e20 & T 1948eUS rled odnece comparati v
1874%US | gePld ®US | 6once dplune @&Inenv®@@ ~ | dautre

Le prix historique est présenté ci-dessous :

once aut as oyenne oture
$US/ d H B Moy Clo
2021-T1 1943 $ 1684 $ 1794 $ 1691$
2020 2 067 1474 1770 1888
2019 1545 1270 1393 1515
2018 1355 1178 1268 1279
2017 1346 1151 1257 1291

Le prix moyen de | 6once door271&mu pdemikritranesse de 30213 comparatsrement a i t de
2 442 $ au quatrieme trimestre de 2020 et 2129% au premi er trimestre de 2020. Le ©pr
trimestre de 2021 42126$% | 6 once, en$ bl ddemisle 8laécénibreé 2020.

Devises
La valeur du dollar canadien a varié entre 1,2455 et 1,2828 au premier trimestre de 2021, pour cl6turer a 1,2575 le
31 mars 2021, comparativement a une valeur a la cléture de 1,2732 le 31 décembre 2020. La valeur moyenne du dollar

canadien était de 1,3030 au quatrieme trimestre de 2020 comparativement a 1,3321 au troisieme trimestre de 2020 et
1,3200 au quatrieme trimestre de 2019.
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Rapport de gestion

La Banque du Canada a fourni des prévisions économiques plus optimistes lors de ses réunions de janvier et mars, mais
a maintenu son taux cible du financement & un jour & 0,25 %. La politique monétaire devrait rester accommodante pour

la prochaine année.

Le taux de change pour le dollar américain versus le dollar canadien est indiqué ci-dessous :

Haut Bas Moyenne Cléture
2021-T1 1,2828 1,2455 1,2660 1,2575
2020 1,4496 1,2718 1,3415 1,2732
2019 1,3600 1,2988 1,3269 1,2988
2018 1,3642 1,2288 1,2957 1,3642
2017 1,3743 1,2128 1,2986 1,2545

Principales informations financieres

(en milliers de dollars, ~ | odexception des ®Wombres dbéonces e
Trois mois terminés
le 31 mars
2021 2020
$ $
Produits 66 923 52 605
Marge monétaire® 46 526 35322
Bénéfice brut 34 599 21 622
Dépréciation des actifs © (4 400) (27 206)
B®n®fice (perte) doéexploitation 21081 (12 142)
Bénéfice net (perte nette) @ 10 557 (13 318)
Bénéfice net (perte nette) de base et dilué (e) par action ®® 0,06 (0,09)
Tot al de | 6actif 2 435 861 2016 189
Total de la dette a long terme 401 266 423 499
Prix de vente moyen de | dor (par once ven
En$CA® 2294 2125
En $ US 1815 1581
Flux de tr®sorerie dbéexploitation 21324 23 800
Dividende par action ordinaire 0,05 0,05
Nombre moyen pond®r ® dénailiers)ons en circul a
De base 165 842 155374
Dilué® 165 965 155 374
(1) € moins ddéindication contraire, |l es donn®es financi res sont en doll ars ¢
(2) La marge monétaire est une mesure de performance financiére non conforme aux IFRS et sans définition standard selon les normes IFRS. Elle
est calculée en déduisant le colt des ventes des produits. Pour un rapprochement de la marge monétaire par droit, veuillez consulter la rubrique
Survol des résultats financiers du présent rapport de gestion.
B I ncluant | a d®pr®ciation des redevances, flux et autres int®r°ts, des act

(4) Attribuable aux actionnaires de Redevances Auriféres Osisko Itée.

(5) Enraison de la perte nette pour les trois mois terminés le 31 mars 2020, toutes les actions ordinaires potentiellement dilutives sont considérées

comme étant antidilutives, de telle sorte que la perte nette diluée par action est équivalente a la perte nette de base par action.

(6) En fonction du taux de change en vigueur a la date des transactions.
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Survol des résultats financiers

Sommaire des résultats financiers i Premier trimestre de 2021

1  Produits records provenant des redevances et des flux de 49,0 millions de dollars (66,9 millions de dollars incluant
l es ententes do®coul e médnilonsawThRE0 (52,60 millens eedollars incluant les
ententes doé®coul ement) ;

1  Bénéfice brut record de 34,6 millions de dollars comparativement a 21,6 millions de dollars au T1 2020;

T B®n®f i ce dobe2ipmiliongdadoiacoothpar ati vement ~ unel2fimiliacnededdexpl «
dollars au T1 2020;

1 Bénéfice net attribuable aux actionnaires de Redevances Auriferes Osisko de 10,6 millions de dollars ou 0,06 $
par action de base et diluée, comparativement a une perte nette de 13,3 millions de dollars ou 0,09 $ par action
de base et diluée au T1 2020;

1 Bénéfice ajusté! de 18,4 millions de dollars ou 0,11 $ par action de base! comparativement a 7,5 millions de
dollars ou 0,05 $ par action de base au T1 2020; et

T Flux de tr®sorerie g®n®r ®s p aL3 miliens deadoltars eompag@svemdnd @ x pl oi t
23,8 millions de dollars au T1 2020.

Les produits provenant des redevances et des flux ont augmenté de 11,2 millions de dollars au premier trimestre de 2021

comparativement a 2020, et le total des produits i hc |l uant | es e nt)aaugreentée ded VI noiliohsedene n t
dollars 4 66,9 millionsde dollars,pr i nci pal ement en r ai s o netdedahpusse des lpaisosse®| ev ®s
vertudesr edevances, des flux et. dErs wantenmteéess dé®Pcontl @esneddB®coul e

des producteurs au prix du marché le plus bas sur une certaine période (la période de cotation) et est par la suite vendu
par OBL, résultant en un bénéfice net qui varie généralement entre 0 % et 5 % du produit de la vente. La marge de profit
est grandement influencée par la volatilité des prix des matiéres premiéres pendant la période de cotation.

Le bénéfice brut a atteint 34,6 millions de dollars au premier trimestre de 2021 comparativement a 21,6 millions de dollars
au premier trimestre de 2020.L 6 augment ati on est pr ilmcaiupgarieenmeantti oant tdreisb uparbiIxe m
de | 6argent r®alis®s au premier trimestre de 2021, ce qui a

Les charges doé®pui sement ont di miement®n rdison du migte des ventes auprendiee do |l | a |
trimestre de 2021 par rapport a la période correspondante de 2020.

Durant le premier trimestre de 2021, la Société a g®n®r ® un b®n®f i @kl milidne depdolaist at i on
comparativement a une perted 6 e x p | o i 12,4 milliomsxde doBars au premier trimestre de 2020. Durant le premier
trimestre de 2020, la Sociétéa subi une perte doéexploitation ° |l a suite doéune
Renard de 26,3 millions de dollars (19,3 millions de dollars, aprés imp6t).

Les charges générales et administratives (« G&A ») consolidées ont augmenté au premier trimestre de 2021 résultant de
l a cr®ation do6Osi sko D®020.ILesgharges &HA consolidéas étaiemtrdd F,9amillions de dollars
au premier trimestre de 2021 comparativement a 6,3 millions de dollars au premier trimestre de 2020. Les frais de
développement des affaires ont [égérement diminué, passant de 1,1 million de dollars a 1,0 million de dollars. Des détails
sur | es charges dobéexpl oi tat i onlinfprraation seetarielle dumpréserd napgportfd@gestioni s =~ | a

Durant le premier trimestre de 2021, la Société a généré un bénéfice net attribuable aux actionnaires de Redevances
Auriféres Osisko Itée de 10,6 millions de dollars comparativement & une perte nette de 13,3 millions de dollars au premier
trimestre de 2020. Cette variation est principalement le résultat des charges de dépréciation sur les droits de redevances,
de flux et les ententes d 6 ® ¢ o u Ide2®,8 millions de dollars au premier trimestre de 2020.

Les bénéfices ajustés consolidés® étaient de 18,4 millions de dollars au premier trimestre de 2021, comparativement a

7,5 millions de dollars au premier trimestre de 2020, en r ai son ddéune h apyes paegie abmpersé@mpa®f i ce b
des charges G&A plus élevées. Des détails sur les bénéfices ajustés (pertes ajustées) par secteur sont fournis a la rubrique

Information sectorielle du présent rapport de gestion.

1 «Le « bénéfice ajusté » et le « bénéfice ajusté par action de baseé s ont des mesures de performance financi re
aucune définition standard selon les normes IFRS. Veuillez consulter la rubrique Mesures de la performance financiere non conformes aux IFRS du
présent rapport de gestion.

23



Redevances Auriféres Osisko Rapport de gestion
2021 — Rapport du premier trimestre

Les flux de tr®sorerie nets ¢®mp®@mié simgste de 2024 étaiemtale 21,8 millicRssde d 6 e x p |
dollars comparativement a 23,8 millions de dollars au premier trimestre de 2020. Au premier trimestre de 2021, la marge

monétaire plus élevée a généré 46,5 millions de dollars, en partie compensée par les flux de trésorerie nets utilisés par

l es acti vi t ®&el5daidlionpdeddllarsalanslesnect eur de | dexpl orati on(Ogiskoni " re e
Développement et ses filiales). Des détails sur les flux de trésorerie par secteur sont fournis a la rubrique Information

sectorielle du présent rapport de gestion.

Etats consolidés des résultats

Le tableau suivant présente un résumé des états consolidés des résultats pour les trois mois terminés les 31 mars 2021
et 2020 (en milliers de dollars, sauf les montants par action) :

2021 2020
$ $
Produits (@) 66 923 52 605
Co(t des ventes (b) (20 397) (17 283)
£Epui sement des redevances, flux et dé (¢ (11 927) (13 700)
Bénéfice brut (d) 34 599 21 622
Autres charges d’'exploitation
Générales et administratives (e) (9 906) (6 284)
Développement des affaires () (987) (1138)
Exploration et évaluation (9) (337) (42)
D®pr ®ci ation dbdactifs (h) (2 288) (26 300)
Bénéfice (perte) d'exploitation 21081 (12 142)
Autres charges, montant net @) (7 904) (4 502)
Bénéfice (perte) avant les impdts sur le résultat 13 177 (16 644)
(Charge) recouvrement doéimplts sur 1| e () (3414) 3326
Bénéfice net (perte nette) 9763 (13 318)
Bénéfice net (perte nette) attribuable aux :
Actionnaires de Redevances Auriferes Osisko ltée 10 557 (13 318)
Participations ne donnant pas le contréle (794) -
Bénéfice net (perte nette) par action attribuable aux actionnaires de
Redevances Auriferes Osisko Itée
De base et dilué (e) 0,06 (0,09)
(@) Les produits se présentent comme suit :
Trois mois terminés les 31 mars
2021 2020
Prix de Prix de
vente moyen Onces/ Total des  vente moyen Onces/ Total des
réalisé par carats produits réalisé par carats produits
once/carat ($) vendu(e)s (000 $) oncelcarat ($) vendu(e)s (000 $)
Or vendu 2294 16 738 38 395 2125 13 463 28 602
Argent vendu 33 616 635 20 382 22 756 151 16 958
Diamants vendus® 94 42 714 3995 92 44 074 4073
Autres
(payés en trésorerie) - - 4151 - - 2972
66 923 52 605

(i) Les diamants ont été vendus par un agent pour Osisko a un prix de vente combiné de 94 $ (74 $ US) par carat au premier trimestre de
2021 (92 $ (66 $ US) au premier trimestre de 2020). Le prix de vente moyen comprend 9 525 carats accessoires vendus en dehors des
ventes de diamants tout-venant a un prix moyen de 15 $ (12 $ US) par carat au premier trimestre de 2021 (8 385 carats accessoires a
un prix moyen de 19 $ (13 $ US) par carat au premier trimestre de 2020). En excluant les carats accessoires, 33 189 carats ont été
vendus a un prix moyen de 116 $ (92 $ US) par carat au premier trimestre de 2020 (35 690 carats a un prix moyen de 110 $ (78 $ US)
par carat au premier trimestre de 2020).
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Léaugmentati on du nombre doéonces ddédor vendues au premier trimes:
importantes provenant des mines Canadian Malartic et Eagle et découlantdel 6 ent ent e d6é ®coul ement Parr al
nombre ddonces dal premieetrntestre gerRPdRels est principal ement | e r®sultat
déonces dbéargrnvenrmtcyudis efSl ux Mantos et de | dentente doé®coul emen
(b) Le co %t des ventes repr®sente principal ement Il e prix dbéacqui s
dé®coul ement et de f 1l ux, ainsi g u ee el dedran$portaen ken avec hes mégaworecus 6 a f f i na
dans |l e cadre dbéententes de redevance. Ldbaugmentation en 2021 e
des métaux et de la hausse des livraisons vendues.
(c) Les redevances, flux et autres intéréts sont épuisés selon la méthode des unités de production sur la durée de vie estimée des
propriétés ou sur la durée des ententes. La diminution au premier trimestre de 2021 est principalement le résultat du mélange
des ventes comparativement a 2020.
(d La r®partition du b®n®fice brut par type ddéint®r°t est |l a suiva
Trois mois terminés
les 31 mars
2021 2020
$ $
Redevances
Produits 34911 25804
Colt des ventes (174) (168)
Marge monétaire 34 737 25 636
Epuisement (6 989) (6 505)
Bénéfice brut 27 748 19131
Elux
Produits 14 086 12 030
Colt des ventes (2 984) (3193)
Marge monétaire 11 102 8 837
Epuisement (4 749) (6 918)
Bénéfice brut 6 353 1919
Redevances et flux
Marge monétaire 45 839 34 473
93,6 % 91,1 %
Ententes d’' écoul ement
Produits 17 926 14771
Codt des ventes (17 239) (13 922)
Marge monétaire 687 849
3.8% 57 %
Epuisement (189) (277)
Bénéfice brut 498 572
Total — Bénéfice brut 34 599 21 622
(e) Les charges G&A ont augmenté a 9,9 millions de dollars au premier trimestre de 2021 comparativement a 6,3 millions de
dollars au premier trimestre de 2020 résultantd e | a ¢ Osshot Dévelappednént en novembre 2020. Des détails sur les
charges doéexploitation par Idoenatioesestoriedleodn présénprapport deggestion.| a rubri que
(f) Les frais de développement des affaires ont subi une légéere diminution a 1,0 million de dollars de 1,1 million de dollars.
(99 Les charges doexploration et doé®valuation repr®sentent | es d®pe
des activit®s g®n®rales dbdoexploration et pgmantatiod essattripuatiepauxi ®t ®s g L
ententesd b optsirdeagr opri ®t ®s dbéexploration qui ont ®t ® annul ®es ~ | a
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(h) Au premier trimestre de 2021, la Société a radié une redevance” | 6 ®g ar d led droitd da gedeeahceseont été perdus.
Au premier trimestre de 2020, la Société a engagé une charge de dépréciation de 26,3 millions de dollars (19,3 millions de
dollars, aprés imp6t) pour son flux diamantifére Renard.

(i) Les autres charges nettes de 7,9 millions de dollars au premier trimestre de 2021 comprennent des charges financiéres de
6,1 millions de dollars, une perte de change de 1,1 million de dollars et des pertes nettes sur placements de 2,2 millions de
dollars, en partie compensésparun pr odui t 1,3indliomde@adlldist d e

Les autres charges nettes de 4,5 millions de dollars au premier trimestre de 2020 comprenaient des charges financiéres de

6,9 millions de dollars, un montant de 1,7 million de dollars qui représentait laquote-p art de | a pert eiéedfdentrep
en partie compensés par un gain de changede 2,3mi | | i ons de dol | ar s1,2milion dpdolard et gainned 6i nt ®r °
sur placements de 0,6 million de dollars.

() Le taux doi mpos i pramentrimestrd de @021 est dgp 25,0 ¥ comparativement a 20,0 % au premier trimestre
de 2020. Le taux doi mposi t i%en2021 e 2000t Lees éléments qut ontee uniBicidefhce sur les taux
déi mposition effectifs sont | a part i esperteshen capitpl (56 ¥)et les dépenses d ®duc t i
non déductibles. Des impdts en trésorerie de 0,1 million de dollars ont été payés au cours du premier trimestre de 2021 et de
0,2 million de dollars ont été payés au cours du premier trimestre de 2020 étaient reliés a des impdts sur des redevances
gagn®es ° | 6®tranger .

Liquidités et sources de financement en capital

Au3lmars2021, |l a situation consoli d®e de milion®dedallagsr compardtieeména Soci ®
a 302,5 millions de dollars au 31 décembre 2020. La trésorerie détenue par Redevances Auriferes Osisko Itée et ses
filiales a part entiecres 6 ® evai t ° 119, 7 millions de dollars et |l a tr®sore

s 0 ®l evali tliorfisde2dollars. Des vaiiations importantes des liquidités et des sources de financement en capital au
premier trimestre de 2021 sont expliquées a la rubrique Flux de trésorerie.

FinancementDBévebhgp&rents k o

Osisko Développement Corp. T Placement privé sans intermédiaire

En janvier 2021, Osisko Développement a complété la premiére tranche d 6un pl acement pri v® sans

proc®dant 7 [386@&rHi4s uinont ®be dH Osi s ko D®v 8 paoupite pooremptodud rutglobal x de 7
de686mi | I i ons de doll ars. Chaque unit® se compose dobéubobe acti o
de souscription dbéaction ordinaire d6Osisko D®veloppement, ct

déacqgu®riacti on ordinaire doOsi sk dbpdatioa le oumyaet e d°hdécerabre 2@28.i x de 1

En février 2021, Osisko Développement a complété la deuxieme et derniere tranche d dun pl acement priwv
intermédiaireen pr oc®dantdel5lb0®Mi sii to®s do Os i sakmix de BYS pao mipd@aoneun t

produit brut global de 11,2mi I I i ons de dol |l ar s. Chaque unit® se compose dou
et déumomedné souscripti on kdDbéetopperent, chaqud bon deissuscriptod €nser conférant
au porteur |l e droit dbéacqu®rir une acti on $paratiionla ouraeanttkd Os i s k

ler décembre 2023.
Un montant de 73,9 millions de dollars du placement privé sans intermédiaire a été recu en 2020.

Les frais do6o®mission dobéactions en |lien avec | a premi re et
1,1 million de dollars (0,8 million de dollars, aprés imp0t).

Osisko Développement Corp. 7 Placementprived dacti ons accr ®di tives par | dentremise

En mars 2021, Osi sko D®veloppement a finalis® nprisefepleadee ment p
2 055 742 actions accréditives au prix de 9,05 $ par action accréditive et 1 334 500 actions accréditives de bienfaisance

au prix de 11,24 $ par action accréditive de bienfaisance, pour un produit brut global de 33,6 millions de dollars. Les frais

do®mi ssion dbéactions en | ien av e c milliomdepdbllarg (& reillioh deplollarsy@réess e sont
impOt). Les actions ont été émises a prime par rapport au prix du marché, laquelle a été comptabilisée a titre de passif

courant dans les provisions et autres passifs pour 7,9 millions de dollars (net des fraisd 6 ® mi ssi on ddactions
0,5 million de dollars). Le passif sera résorbé et comptabilisé aux états consolidés des résultats a titre de revenu lié a la

prime sur les actions accréditives lorsque les dépenses requises seront engagées. Osisko Développ e ment sO0e&est engae
" d®penser |l e produit sur des activit®s dobéexploration et do®
restant h d ® p e n snallionssléddBllare.v a i t h 31, 6
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Facilité de crédit

La Soci ®t ® dfaciithde srédit rendbuvelable (la « facilité ») de 400,0 millions de dollars venant a échéance le

l4novembre2023. La facilit® a une cl ause accor d@ndlionsdeaolaspeun g age me
un montant disponible total pouvant aller ] u s q u fillionssde @qlldds. La clause accordéon est assujettie a des

proc®dures usuelles de v®rification diligente et ~ | &eaccepta
de |l a Soci ®t ® et pour densduisnh v & £t ins sneBmean tes, dcaontsa mimé nt pour |

déententes de f | ukafaeilité edtyamantie pae les radevan@s, &ntentes de flux et autres intéréts de la
Société.

assort i tagés doetentfintéett as tauk deabbse,en thus préfdreatiel od am tadxs
London Inter-Bank OfferRate( ¢ LI BOR &) ou °~ wun taux comparable ou autre ta
LIBOR cesse dodé°tre disponi bl e, elomla jatordendettément dedaeSodiést.iEn féwi@ur cent @
2021, la Société a prélevé un montant de 50,0 millions de dollars pour rembourser la débenture convertible
dél nvesti ssementmar® @b erc montakiude 31,9 millions de dollars (50,0 millions de dollars et

La facilit® est

50,0 millions de dollars US (629 mi | | i ons de dollars)) avait ®t ® pr®lev® sur |
2,7 %, incluant la marge applicable. La facilit¢ comprend des clauses qui exigent que la Société maintienne certains ratios
financiers, y compri dela®osiétér actogudéeéheer®pmaede ~ certaines e

31 mars 2021, tous les ratios et les exigences étaient respectés.

Flux de trésorerie

Le tableau suivant résume les activités liées aux flux de trésorerie (en milliers de dollars) :

Trois mois terminés

le 31 mars
2021 2020
$ $
Flux de trésorerie
Exploitation 36 252 27 934
Eléments du fonds de roulement (14 928) (4134)
Activités d’exploitation 21324 23 800
Activit®s dodéinvesti ssement (29 779) (38 648)
Activités de financement 28102 60 367
Incidence des variations des taux de change sur la trésorerie et les équivalents de
trésorerie (1 541) 4 583
Augmentation de la trésorerie 18 106 50 102
Trésorerie au début de la période 302 524 108 223
Trésorerie a la fin de la période 320 630 158 325

Des détails supplémentaires sur les flux de trésorerie par secteur sont fournis a la rubrique Information sectorielle du
présent rapport de gestion.

Activit®s dodéexploitation

Les flux de tr®sorerie g®n®r ®s par | es activit®s dobéexploita:
21,3 millions de dollars, comparativement a 23,8 millions de dollars au cours du premier trimestre de 2020. Au cours du
premier trimestre de 2021, la marge monétaire plus élevée sur les droits de redevances, de flux et les ententes
d 6 ®c o u lagéméeém6,5 millions de dollars, en partie compensée par les flux de trésorerie nets utilisés par les activités
doexpl oit atnilonms dedaeo |1 5a,r4s dans l e secteur de | 6expl oration m
Développement et ses filiales),pr i nci pal ement attri buabl eprojetBbnarealedgedu!l at i on de:

Activit®s dbéinvesti ssement

Les flux de trésorerie utiiséesdans | e cadre des activit®s doimileorssddolars @ament se
cours du premier trimestre de 2021, comparativement a 38,6 millions de dollars au cours du premier trimestre de 2020.

Durant le premier trimestre de 2021, Osisko a investi 3,8 millions de dollars sur les droits de redevances et de flux, a
acquis des placements pour 9,8 millions de dollars et a recu 19,8 millions de dollars de la vente de placements. Osisko
Développement et ses filiales ont investi 35,8 millions de dollars sur les actifs miniers et les immobilisations corporelles,
principalement sur la propriété aurifere Cariboo et le projet Bonanza Ledge II.

Durant le premier trimestre de 2020, Osisko a investi 15,6 millions de dollars pour acquérir des placements et 7,5 millions
de dollars pour acquérir des redevances. Les investissements dans les actifs miniers et les immobilisations corporelles
s 0 ® ev ai eiflians de dallats, pincipalement sur la propriété aurifére Cariboo.
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Activités de financement

Les flux de trésorerie générés par les activités de financement au cours du premier trimestre de 2021 se sont élevés a
28,1 millions de dollars, comparativement a 60,4 millions de dollars au cours du premier trimestre de 2020.

et Il a d
D®vel opp

Durant le premier trimestre de 2021, Osisko Développementa compl ®t ® | a premi r
placement privé sans intermédiaire en procédantal 6 ® mi s s i862nl 9be ulnd t ®s do6 Osi sk
7,50 $ par unité pour un produit brut total de 79,8 millions de dollars.

e
(¢}

Un montant de 73,9 millions de dollars du placement privé sans intermédiaire a été recu en 2020 et a été comptabilisé
dans les actions devant étre émises aux bilans consolidés d @sisko Développement au 31 décembre 2020 (dans les
participations ne donnant pas le contrdle aux bilans consolidés de la Société).

Les frais do®mi ssion dbéactions en |ien avec |l a premi re et
1,1 million de dollars (0,8 million de dollars, aprés impdt).

En mars 2021, Osisko D®veloppement ani Bienadaldius® cpose fepmle 2dee men t¢ p
2 055 742 actions accréditives au prix de 9,05 $ par action accréditive et 1 334 500 actions accréditives de bienfaisance

au prix de 11,24 $ par action accréditive de bienfaisance, pour un produit brut global de 33,6 millions de dollars. Les frais

d6®mi ssion dbéactions en | ien av e c miliondepdbllars (& reillioh demollarsy drés e sont
imp6ot).

Durant le premier trimestre de 2021, Osisko a remboursé une débenture convertible de 50,0 millions de dollars et a prélevé

le méme montant sur sa facilité de crédit, réduisant ainsi les intéréts a payer sur la dette. Osisko a versé 7,8 millions de

dollars en dividendes a ses actionnaires et acheté pour annulation un total de 347 400 actions ordinaires dans le cadre

du programme de rachat 2021 pour la somme de 4,5 millionsdedollars(pr i x ddéachat molp85M). Psisko act i on
a ®gal ement re-u | e produit de | 6exercice dbéoptimnmiiesdd dachat
dollars.

Durant le premier trimestre de 2020, Osisko a prélevé 50,0 millions de dollars US (71,7 millions de dollars) sur sa facilité
de crédit pour augmenter ses liquidités a la lumiére des incertitudes créées par la pandémie de COVID-19. La Société a
versé 7,5 millions de dollars en dividendes a ses actionnaires et investi 3,0 millions de dollars en vertu de son programme
de rachat 2020.
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Information trimestrielle

Loinformation financi ~® pourtes huindesiers tiineestresefinaac@is est drésemtaencigdessous
(en milliers de dollars, " lbéexception des montants par act.i
2021 2020 2019
T1 T4 T3 T2 T1 T4 T3 T2

OEO @ 19 960 18 829 16 739 12 386 18 159 20 479 18 123 19 651
Trésorerie et équivalents

de trésorerie 320 630 302 524 160 705 201971 158 325 108 223 123 702 83 589
Placements a court terme 3458 3501 21568 21105 21 228 20 704 25 844 16 165
Fonds de roulement 300 876 225 643 110 333 162 996 117 090 112 494 150 845 89 668
Tot al de |l 6actif 2 435 861 2397 104 2200 070 2128 588 2016 189 1947 253 1948 355 2 042 960
Total de la dette & long terme 401 266 400 429 421 590 421 652 423 499 349 042 347 638 326 050
Capitaux propres 1875729 1841032 1638178 1604 676 1492 346 1493 446 1506 287 1534872
Produits 66 923 213 630 55 707 40 758 52 605 51 032 109 235 131 606
Flux de trésorerie nets liés

aux activit®s d 21324 32633 36 123 15 422 23800 17 204 28 294 21 350
D®pr ®ci at iaopes impd ¢ (3 803) (3 600) (1281) (3117) (19 300) (148 600) (58 952) -
Bénéfice net (perte nette) © 10 557 4632 12 514 13 048 (13 318) (155 175) (45 924) (6 547)
Bénéfice net (perte nette)

par action de base et dilué(e) 0,06 0,03 0,08 0,08 (0,09) (1,04) (0,32) (0,04)
Nombre moyen pondéré

d 6 a c ten cirqulation

(en milliers)

- De base 165 842 166 093 166 110 164 733 155 374 149 912 144 446 154 988

- Dilué 165 965 166 321 166 397 164 815 155 374 149 912 144 446 154 988
Cours des actions a la

cléture au TSX 13,84 16,13 15,75 13,56 10,50 12,62 12,31 13,65
Cours des actions a la

cléture au NYSE 11,02 12,68 11,83 10,00 7,44 9,71 9,30 10,44
Cours des bons de souscrip-

tion a la cléture au TSX

OR.WT 0,21 0,32 0,34 0,31 0,16 0,25 0,445 0,51
Cours des débentures a la

cléture au TSX@

OR.DB 100,75 106,00 104,00 101,34 94,75 101,08 101,75 102,90
Prix de | 68US)( mc 1794 1874 1909 1711 1583 1481 1485 1309
Taux de change a la

cloture® ($ US/$ CA) 1,2575 1,2732 1,3339 1,3628 1,4187 1,2988 1,3243 1,3087
(1) Amoins déindication contraire, |les donn®es financi res sont en dollars canadi
(2) Excluant les OEO découlant du flux diamantifere Renard en 2021 et au quatrieme trimestre de 2020.
(3) Attribuable aux actionnaires de Redevances Auriferes Osisko Itée.
(4) Les débentures convertiblesa4% do6Osi sko sont pr®sent ®es par tr&nche doéune valeur nominale d¢
(5) Taux quotidien a la Banque du Canada.

Durant le premier trimestre de 2021, Osisko Développement a complété un financementd 6 act i ons jooram ®di t i v

produit brut de 33,6 millions de dollars.

Durant le quatrieme trimestre de 2020, Osisko Développement a cléturé deux financements pour un produit brut de
140,3 millions de dollars. De plus, Osisko Développement a recu un produit brut de 73,9 millions de dollars en 2020
d®coul ant dbéun placement priv® clltur® en 2021.

Durant le troisieme trimestre de 2020, la Société a acquis le projet auriféere San Antonio au Mexique pour la somme de
42,0 millions de dollars US, incluant 30,0 millions de dollars US en trésorerie et 12,0 millions de dollars US en actions.
Durant le deuxiéme trimestre de 2020 la Société a conclu un placement privé de 85,0 millions de dollars avec
Investissement Québec. Au premier trimestre de 2020, la Société a prélevé un montant de 50,0 millions de dollars US sur
sa facilité de crédit renouvelable et a comptabilisé une charge de dépréciation de 26,3 millions de dollars (19,3 millions de

dol Il ars apr s ufloqdiarmantifeie Rénardkg ar d d

Durant le quatrieme trimestre de 2019, la Société a acquis Barkerville pour 241,7 millions de dollars, payés en actions. La
Soci ® ® a aussi comptabilis® des cnillonsgledllard €290 ®@ifion®de idalarsi
apres impot).

Durant le troisieme trimestre de 2019, la Société a racheté 5 066 218 de ses actions ordinaires pour un montant de
71,4 millions de dollars, payé en trésorerie (vente de toutes les actions ordinaires de Victoria détenues par Osisko). La
Soci ® ® a vendu son entente doé®coul ememilonsdle dolkns WS, elgsquelk
31,2 millions de dollars US (41,3 millions de dollars) ont été versés le 30 septembre 2019. La Société a aussi comptabilisé
des charges de dépréciation de 48,1 millions de dollars (aprés imp6t) sur ses redevances, flux et autres intéréts et une

pour

charge de dépréciation de 108 mi | I i ons de doll ars (apr s imptt) " | 6®gard

associée.
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Perspectives

Les perspectives d6Osisko quant aux redevances, flux et dbent
prévisions publiques disponibles de nos partenaires exploitants. Lorsque les prévisions publiques sur des propriétés ne

sont pas disponibles, Osisko obtient des prévisions internes de la part des exploitants ou se base sur les meilleures

estimations de la direction.

Les OEO et les marges monétaires par catégorie de droits, excluant le flux Renard, sont estimées ci-dessous pour 2021 :

Marge
Minimum Maximum monétaire
(OEO) (OEO) (%)
Redevances 59 750 62 800 100
Flux 17 400 18 250 87
Ententes
do®coul eme 850 950 3
78 000 82 000 97 *
* Excluant |l es entent
Aux fins de | 6éestimation des perspectives pour 2021, l es |

converties en OEO en utilisant des prix pour les métaux de 1800$US par onc$USdfpoarr, o:nice dodargen
taux de change ($ US/$ CA) de 1,28. Toutes les OEO (et la marge monétaire associée) découlant du flux diamantifére
Renard ont été exclues des perspectives ci-dessus. Pour 2021, les OEO découlant du flux diamantifere Renard sont
estimées a 8 126 OEO,; toutefois, pour le restedel 6 ann®e 2021, Osi sko sob6est engag® ~ r
dans |l e cadre de |l a facilit® de cr®dit fournie " | 06exploitan

Information sectorielle

Le principal décideur opérationnel organise et géere les activités en deux secteursd 6 e x p | oijl tbéaatciqouni si ti on et |
de redevances sur m®t aux pr®ci eux et déautrest redpvadeap] 0k
| 6®val uation et | e d®v e Lespchfe passifst produis, ghargeg eett sf Imixn ideer st r ®s or er i ¢
de ses filiales, autres qudOsserkto D®vreil bppleimeantawt s setse ufri |d
redevances sur métaux précieux et aux autres redevances, ententes de flux et autres intéréts. Les actifs, passifs, produits,
charges et flux de tr®soreri e dosOsnits kaot tDr® vbeul acbpl peesmeanut seetc tdeeu rs
| 6exploration, ° | 6®valuation et au d®veloppement de projets
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Rapport de gestion

Les tableaux suivants présentent les principaux actifs, passifs, produits, charges et flux de trésorerie par secteur

d6expl oenhmiliersidedollar§) :

Au 31 mars 2021

Trésorerie
Actifs courants

Placements dans des entreprises associées et autres

placements
Redevances, flux et autres intéréts
Intéréts miniers et immobilisations corporelles

Actifs doébexploration et dbo

Goodwill
Tot al de |l 6actif

Dette a long terme

Au 31 décembre 2020

Trésorerie

Actifs courants

Placements dans des entreprises associées et autres
placements

Redevances, flux et autres intéréts

Intéréts miniers et immobilisations corporelles

Actifs doéexploration et d

Goodwill

Tot al de | 6actif

Dette a long terme

Au 31 mars 2021 et au 31 décembre 2020

Redevances
Auriféres Osisko ®

Osisko
Développement (M

(Redevances, flux

(Exploration,
évaluation et
développement de

Transactions

et autres intéréts) projets miniers) intersectorielles( Consolidé
$ $ $ $
119 650 200 980 - 320 630
132 006 231 756 (225) 363 537
169 961 98 526 - 268 487
1193481 - (93 146) 1100 335
8712 442 311 73 501 524 524
- 41 977 650 42 627
111 204 - - 111 204
1616 428 838 653 (19 220) 2435861
401 266 - - 401 266
105 097 197 427 - 302 524
117 592 218 478 (882) 335188
166 589 110 144 - 276 733
1203781 - (87 653) 1116128
9011 407 000 73 501 489 512
- 41 869 650 42 519
111 204 - - 111 204
1609 349 802 144 (14 384) 2397 104
400 429 - - 400 429
Pour les trois mois terminés les 31 mars 2021 et 2020
Redevances Osisko

Auriféres Osisko®

Développement(

(Redevances, flux

(Exploration,
évaluation et
développement de

Transactions

et autres intéréts) projets miniers) intersectorielles( Consolidé
$ $ $ $

Pour les trois mois terminés le 31 mars 2021
Produits 66 923 - - 66 923
Bénéfice brut 34 599 - - 34 599
Charges dobéexploitation (G& (6 029) (5201) - (11 230)

affaires et exploration)

Dépréciation (4 400) - - (4 400)
Bénéfice net (perte nette) 13 464 (3701) - 9763
Flux de tr®sorerie |i®¥9 au 36 738 (9 704) (5 710) 21324
Flux de tr®sorerie |i®s(xy (13 781) (21 708) 5710 (29 779)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement (7 511) 35613 - 28 102

Pour les trois mois terminés le 31 mars 2020
Produits 52 605 - - 52 605
Bénéfice brut 21622 - - 21622
Charges doéexploitation (G& (6 217) (1 247) - (7 464)

affaires et exploration)

Dépréciation (26 300) - - (26 300)
Bénéfice net (perte nette) (12 993) (325) - (13 318)
Flux de tr®sorerie |i®s au 25736 (1 936) - 23 800
Flux de tr®sorerie |i®s au (23 496) (15 152) - (38 648)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 48 485 11 882 - 60 367

(i) Redevances Auriféres Osisko Itée et ses filiales, excluant Osisko Développement Corp. et ses filiales.
(i) Osisko Développement Corp. et ses filiales (présentation détachée des activités miniéres de Redevances Auriferes Osisko avant la transaction par

prise de contr!'le invers®e cl!tur®e | e 25 novembre 2020 menant ~ |l a cr®at
(iii) Les ajustements se rapportent aux transactions intersectorielles et aux redevances et flux détenus par Redevances Auriféres Osisko visant des actifs

détenus par Osisko Développement, qui sont annulés lors de la consolidation.
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Redevances, ententes de flux et autres intéréts i Produits géographiques

Tous |l es produits de | a Soci ® ® sont attribuables au secteur
aux autres redevances, ententes de flux et autres intéréts. Les produits géographiques tirés de la vente de métaux et de
diamantsregusou acqui s en vertu de redevances en nature, ddentente
| 6empl acement des mines auxquelles se rapportent |l a redevanc
31 mars 2021 et2020,lesprodui ts tir®s de redevances, dbébententes de fl ux
des juridictions suivantes (en milliers de dollars) :

Ameérique Ameérique
du Nord du Sud Australie Afrique Europe Total
$ $ $ $ $ $
2021
Redevances 33505 274 - 1132 - 34911
Ententes de 5449 5519 489 - 2629 14 086
flux
Ententes 17 926 - - - - 17 926
do®coul ¢
56 880 5793 489 1132 2 629 66 923
2020
Redevances 24 499 75 14 1216 - 25 804
Ententes de 5117 4 455 524 - 1934 12 030
flux
Ententes 14771 - - - - 14771
do®coul ¢
44 387 4 530 538 1216 1934 52 605

Pour les trois mois terminés le 31 mars 2021, un droit de redevance a généré des produits de 20,7 millions de dollars
(15,3 millions de dollars pour les trois mois terminés le 31 mars 2020), ce qui (en excluant les produits générés dans le
cadredesentente s do®coul ement) r epr ®s &pdurdes #als méis tefreirgds @31 ondra12020s (4 1

Pour les trois mois terminés le 31 mars 2021, les produits tirés des métaux précieux et des diamants représentaient 92 %

et 6 % des produits, respectivement (89 % et8% en excluant | es ententes doé®coul ement
mois terminés le 31 mars 2020, les produits tirés des métaux précieux et des diamants représentaient 90 % et 8 % des
produits, respectivement, (86 % et 11 % en excluantles ent entes do6é®coul ement , respectiver
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Redevances, ententes de flux et autres intéréts i Actifs nets géographigues

Le tableau suivant résume les redevances, ententes de flux et autres intéréts par pays, au 31 mars 2021 et au
31 décembre 2020, en fonction de I'emplacement de la propriété a laquelle les redevances, les ententes de flux et les
autres intéréts se rapportent (en milliers de dollars) :

Amérique  Amérique

du Nord du Sud Australie Afrique Asie Europe Total
$ $ $ $ $ $ $
31 mars 2021
Redevances 568 466 46 000 12 465 7 753 - 15 215 649 899
Ententes de 170917 179 086 1247 - 28 042 53 035 432 327
flux
Ententes 5432 - 8 019 - 4 658 - 18 109
dé®coul
744 815 225 086 21731 7 753 32 700 68 250 1100 335
31 décembre 2020
Redevances 576 835 46 374 9924 8 313 - 15 215 656 661
Ententes de 172 879 183 679 1481 - 28 392 54 510 440 941
flux
Ententes 5690 - 8119 - 4717 - 18 526
déo®coul
755 404 230 053 19 524 8 313 33109 69 725 1116 128

Exploration, évaluation et développement de projets miniers

Les stocks, |l es int®r°ts miniers, Il es immobilisations corpor
| 6expl oration, “ |l d6®valuation et au d®veloppement de projets
situés au Canada et au Mexique, et se détaillent comme suit au 31 mars 2021 et au 31 décembre 2020 (en milliers de

dollars) :

31 mars 2021 31 décembre 2020
Canada Mexigue Total Canada Mexigue Total
$ $ $ $ $ $
Actifs
Stocks 9949 25035 34 984 1599 25705 27 304
Intéréts miniers et immobilisations
corporelles 374 182 68 129 442 311 344 903 62 097 407 000
Actifs dbdéexploratior 40 680 1297 41977 40 680 1189 41 869
Total des actifs 743 426 95 227 838 653 704 998 97 146 802 144
Transactions entre parties liées
Dur ant l es trois mois termi n®s | e Milliondeadollars (@,®mRillon dedadlas poue v e n u s

les trois mois terminés le 31 mars 2020) ont été comptabilisés relativement aux effets a recevoir des entreprises associées.
Au 31 mars 2021, des intéréts a recevoir des entreprises associées de 2,6 millions de dollars sont inclus dans les sommes
a recevoir (1,9 million de dollars au 31 décembre 2020). Les préts, les effets a recevoir et la débenture convertible
déentreprises associ @elons sl @dllaesv aui L mars 2021 (3364 mBlions de dollars au
31 décembre 2020) et étaient inclus dans les placements a court terme et autres placements aux bilans consolidés.

D6autres transactions entre paPbiesef euP®Pkebesdatrddevanhessauder
et Placements en capitaux propres.
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Obligations contractuelles et engagements

Investissements dans des conventions de redevances et des ententes de flux

Au 31 mars 2021, les principaux engagements liés aux acquisitions de redevances et de flux sont décrits dans le tableau

ci-dessous :
Société Projet (actif) Versements Evénements déclencheurs
Agquila Resources Inc. Projet Back Forty 2,5 millions $ US R®alisation dbéun financemer
(flux aurifere) produi ts s ontmiliobsae dolfars U s 6,
5,0 millions $ US Obtention de tous les permis importants pour la
construction et | dexploitat
25,0 millions $ US Prorata des préléevements sur une facilit¢ de crédit de
financement.
Ressources Falco Itée Projet Horne 5 20,0 millions $ R®ception, ddéune tierce pal
(flux argentifere) importantes nécessaires, des autorisations, des droits de
passage et des droits de surface de la propriété.
35,0 millions $ Réception de tous les permis importants requis pour la
construction, décision positive quant a la construction et
|l ev®e doéun mi miillions ce ddllars darfs@n
financement ne générant pas de dette.
60,0 millions $ Lorsqgue la totalité du financement des dépenses en capital
projetées sera démontrée.
40,0 millions $ Payable au moment du quatriéme versement, a la seule
(optionnel) di scr®tion dbddOsi sko, pour
100% de | 6ar ge patirde @02@.bl e (°
Ententes doé®coul ement et ententes de fl ux
Le tableau suivant r®sume | es principaux engagements de pai el
Osisko a des droits contr act uenétaux métieux et detdiamadte assodéest:ent es dbach
Production payable attribuable Paiement en trésorerie
. devant étre achetée par once/carat ($ US) Durée de bate de |
Droits Or Argent  Diamants Or Argent Diamants I > enten
Amulsar i flux®® 4,22 % 62,5 % 400 $ 4% 40 ans Novembre 2015
Amulsar i entente Selon la période Jusqud” | a
do®couP@n 81,91 % de cotation 2110 425 onces Au Novembre 2015

30 % du prix au Mars 2015 (argent)

Durée de vie de la

Back Forty i flux® 18,5 % 85 % comptant 4% mine Nov. 2017 (or)
(600 $ max) Modifiée en juin 2020

Mantos Blancos 1 100 % 8 % du prix Durée de vie de la Septembre 2015
flux® ° comptant mine Modifiée en aoit 2019
Le moindre entre Juillet 2014

Renard i flux 9,6 % 40 % du prix de 40 ans Modifiée en Octobre
vente ou 40 $ 2018

Sasai flux® 100 % 5% 40 ans Novembre 2015
. . ® o Durée de vie de la Mars 2018
Gibraltar i flux 5% nul mine Modifiée en avril 2020

(1) Le flux est plafonné & des livraisons de 89034onces d o6 or093otn ctkes 4AdAr gent . Sujet 7 plusieurs

@

©)
“

®)

réduction du flux : 50 % pour 34,4 millions de dollars US et 31,3 millions de dollars US respectivement aux 2¢ et 3® anniversaires de la
production commerciale.

Le pourcentage de | dentente dOsRlydan tiéeideeae réduie ledluraurifere comme mer8ighnédi?
dessus. Lédentente do®coul ement doAmul sar s D18 4Pp0 n gae ddxr veaefnfties®, \
1853751onces sont attribuables © OBL (d®duction faite de toutes | es ol
Le flux doéor $beapreslalfiveasanida1050000,nxz%es dobéor .

Le pourcentage de flux sera payable sur 100 % deld ar ge nt , | u s30u000 oncesaierg étédivrées apres quoi le pourcentage

de flux sera de 40 %.

Indexationde3% ou correspondant ©~ | 6indice des prix ~ la consommation (IP
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(6) Osisko recevra de Taseko un montant équivalent a 100 % delaquote-part de |l a production dbdargént de Gi
de la production de la mine Gibraltar,j us qu 6" cnei IJueon5s, Wddonces dobar ge%dteldquote-patidelat ®t ® | |
pr oduct imade Gibdd aar lg suite.

(7) En décembre 2019, Lydian, le propriétaire du projet Amulsar, a obtenu une protection en vertu de la Loi sur les arrangements avec les

créanciers des compagnies. En juillet 2020, Osisko est devenu un actionnaire avec une participati on dans Lydian ° |l a s
transaction doéoffr o356%ac3hmars262d)ns compt ant
@B Le flux San Antonio nb6éa pas ®t ® inclus puisqudil est annul ® suivant

Arrangements hors bilan

La Sociétt n6a aucun arrangement hor s bilan significatif, autre
mentionnés ci-dessus.

Données sur les actions en circulation

Au 11 mai 2021, 167 459 197 actions ordinaires étaient émises et en circulation. Au total, 4218277 opti ons do6a
déact i o4806000btonS de souscription ®taient en cir Dasldéb¢éntuesn vi san
convertibles non garanties de premier rang de 300,0 millions de dollars sont en circulation et convertibles, au gré du
porteur, en actions ordinaires d& gpesactiokardindire, cenqui peprésentedretotat onver s
de 13 106 160 actions ordinaires si toutes les débentures sont converties.

Evénements postérieurs au 31 mars 2021

Dividende

Le 11 mai 2021, le conseil d'administration a déclaré un dividende trimestriel de 0,05 $ par action ordinaire, payable le
15 juillet 2021 aux actionnaires inscrits aux registres a la fermeture des bureaux le 30 juin 2021.

Acquisitionder edevances et ddune entente do®coul ement

Le 15 avril 2021, Il a Soci ® ® a acquis six redevances et une
vendeurs privés, pour une contrepartie totale en espéces de 26,0 millions de dollars US (32,6 millions de dollars). Les
acquisitions ont été financées par les liquidités disponibles. Quatre redevances se situe sur des claims couvrant le projet
Spring Valley et augmentent la redevance NSR actuelle de la Société sur Spring Valley de 0,5 % a entre 2,5 % et 3,0 %
(échelle mobile de pourcentages de redevances tant que le prix de I'or dépasse les 700 $ US/once). Osisko a accepté

déacqu®rir une redevance de 1,0 % NSR sur | a propri®t ® dbéexp
SpringValley.Osi sko a ®gal ement accept® dbéacqu®rir une redevance de
déargent de 30 % sur |l e projet Al maden situ® dans | douest de
Conversion de |l 6éentente dé®coul ement Parral en flux de m®tau

Le 29 avril 2021, GoGold Resources Inc. (« GoGold ») et Osisko Bermuda Limited (« Osisko Bermuda »), une filiale

d6Osi sko, ont conclu une entente vVvisant h convertir | 6ent en
argentifere. Selonlest er mes du f | ux, Osi sko Bermuda recevra, ~ compter
produit ° partir des empilements de r®sidus miniers actuelle
transfert de 30 % lddarcgenmts. deésil Hlooc rd d@&ti ent actuell ement a
production.
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Risques et incertitudes

La Soci ® ® est un d®tenteur de redevances, de flux et ddéoent e
activit®s dans une industrie tributaire dédun certain nombre
réglementaire et politique, & la découverte de ressources pouvant étre exploitées de fagon économique et a la conversion

de ces ressources minérales en réserves minérales, et a la capacité des tiers exploitants de maintenir une production
économiquement rentable. Un placement dans les valeurs mobiliéres de la Société est assujetti a un certain nombre de

ri sques et déincertitudes. Avant déinvestir dans |l es valeur
soigneusement les risques décrits dans laplusr®cent e notice annuell e do6oOsisko et | es
aupres des organismes canadiens de réglementation des valeurs mobilieres et au U.S. Securities and Exchange

Commission (« SEC ») ainsi que les risques additionnels décrits ci-dessous. Si un ou plusieurs des risques décrits se

mani festent ou si déautres risques se mat®rialisent, il pou
doexploitation et 7 |l a situation fi nanci euneparicensiléesmblesdeleir ®t ®, e
investissement.

Il existe des risques importants qui, selon la direction, pourraient avoir une incidence sur les opérations de la Société. Pour
de plus amples renseignements sur les risques et incertitudes, veuillez référer™ | a r kabteuisdeuisque de | a pl us
r®cente notice annuel | e dwwd.seds.com)etb® EDGAR ewwssecrgovS EDA R (

Contrdles et procédures de divulgationdel ' i nf or mati on et contrdles internes a |’
Contrtles et proc®dures de divulgation de | 6information

Le chef de |l a direction et | e chef de la direction fiienanci re
des contrtles et des proc®dur eGDld)ede héme yue glarespeatrde la mlitiquéden f or ma't
di vul gation de | 6information adopt®e par | a Soci®t ®. La poli:
gudirlcksemta | a haute direction pleinement inform®e de toute inf

la Société afin que cette derniére puisse évaluer cette information et en discuter de maniére a déterminer la nécessité et
| e mo me n tvulghtion puldiqud. i

La Soci ® ® maintient des CPDI con-us afin de sdassurer que | ¢
en vertu des lois canadiennes sur les valeurs mobilieres applicables et du U.S. Securities Exchange Act of 1934

(« Exchange Act »), tel que modifié, est enregistrée, traitée, résumée et présentée dans les délais appropriés et que

| 6i nformation est cumul ®e et communiqgu®e ~ | a direction de |
direction financiére, afin de permettre des décisions opportunes concernant la divulgation requise.

Lors de |l a conception et de | 6®valuation de CPDI , |l a Soci ®t ®
| i nformati on, quels queusofenttieonementepheopeauent fourni
non absolue, que les objectifs du systeme de contréle sont atteints, et que la direction doit utiliser son jugement dans

| 6®val uati on dbénéflcedescentrides et procédaresdssibles.

Le chef de |l a direction et |l e chef de |l a direction financi r
des trois terminés le 31 mars 2021 qui auraient eu une incidence importante ou qui pourraient raisonnablement avoir une
incidence importante sur | es CPDI. De tels changements i mpor
Contrt'les internes ~ |1 d6®gard de | dinformation financi re

La direction de la Société, y compris le chef de la direction etlechefde | a direction financi re, es
de maintenir des contrll es i nt er n€BF»)afinlgde@agSadiétd puisse fourdiriunef or mat i
assurance raisonnable quant ~ | a & prepdrationides @tatsd fmandietsianidsdinsmat i on
externes confor m®@ment aux | FRS. I'l's doivent sbassurer qgue t
identifi ®es, puis enregistr®es en temps o0pporncw fiabledebbiens un sy
compris de mani re ° r®duire |les risques dbdinexactitudes, de
| 6enregi strement des op®rations n®cessaires ' I a pr ®par at
déenemens s et de d®caissements non autoris®s et déi ncapacit
cessions doéactifs non autoris®es puissent °tre d®cel ®es.

Les CIIF de la Société ne peuvent empécher ou détecter toutes les inexactitudes en raison des limitations inhérentes. De
plus, |l es projections de toute ®valwuation de | 6efficacit®
deviennent inadéquats en raison de changements dans les conditions ou de la détérioration du degré de conformité aux
politiques et procédures de la Société.
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Le chef de |l a direction et |l e chef de Il a direction financi r
des trois mois terminés le 31 mars 2021 qui auraient eu une incidence importante ou qui pourraient raisonnablement avoir

une incidence i mportante sur | es CIlIF. De tels changements i
Base d’' établissement des $tats financiers consolidé

Les présents états financiers consolidés intermédiaires résumés non audités pour les trois mois terminés le 31 mars 2021
ont ®t® ®tablis conform®ment aux | FRS telles qudelles sont pl
des états financiers intermédiaires, notamment la norme IAS 34, Information financiére intermédiaire. Les états financiers
consolidés intermédiaires résumés devraient étre lus en parallele avec les états financiers consolidés annuels de la

Soci ®t ® pour | 0e xdécembreQe 2t0e r rhiers@ uled s3 bnt ®t ® pr®par ®s confor
sont publ i ®eles cpnaentions éompedIBs, les méthodes de calcul et de présentation appliquées dans les
pr®sents ®tats financiers consolid®s sont conformes aux conv
précédent.

Les conventions comptables significat i ves d6Osi sko sont d®taill ®es dans | es note

pour | 6exer ci déeembre2020,dap®séd sar SBDAR au www.sedar.com, sur EDGAR au www.sec.gov et
sur |l e site WeWwosdkdgdeoins ko au

Estimations et jugements comptables critiques

Les estimations et | es hypoth ses sont continuel | @nsiguet ®val L
débautres facteurs, y compris des attentes ° propos dod®v®ner
circonstances. La d®termination dbéestimations n®cessite | 6ex
déautressfaete que | dexp®rience historiqgue et |l es conditions

pourraient différer de ces estimations.

Les estimations et l es hypoth ses comptables <critngdgeses ain
conventions comptables de |l a Soci ® ® sont d®taill ®s dans | es
le 31 décembre 2020, déposés sur SEDAR au www.sedar.com, sur EDGAR au www.sec.govetsur | e site Web d
au www.osiskogr.com.

Instruments financiers

Tous les instruments financiers doivent étre évalués a la juste valeur lors de la comptabilisation initiale. La juste valeur est
basée sur les prix cotés du marché, & moins que les instruments financiers ne soient pas négociés sur un marché actif.

Dans ce cas, |l a juste valeur est d®termi n®e en utilisant des
Il e mod |l e doé®valuati on ew hprliexs das ddpmtuitaress decBlinagqies do®val
de p®riodes subs®quentes d®pend de |l a classification de | 8i n:c
et de leur j ust e val eur est pr ®sent ®e dans |l es ®t at s financier s

31 décembre 2020, déposés sur SEDAR au www.sedar.com, sur EDGAR au www.sec.govetsurl e site Web doéOsi
www.osiskogr.com

Renseignements techniques

Les renseignements scientifiques et techniques contenus dans le présent rapport de gestion ont été révisés et approuvés
par M. Guy Desharnais, lequel est une personne qualifiée (« PQ ») tel que défini par le Réglement43-1 01 sur | 60i nforn
concernant les projets miniers.

37


http://www.sedar.com/
http://www.sec.gov/
http://www.osiskogr.com/
http://www.sedar.com/
http://www.sec.gov/
http://www.osiskogr.com/
http://www.sedar.com/
http://www.sec.gov/
http://www.osiskogr.com/

Redevances Auriféres Osisko
2021 — Rapport du premier trimestre

Rapport de gestion

Mesures de la performance financiére non conformes aux IFRS

La Société a inclus certaines mesures non conformes aux IFRS, y compris le « bénéfice ajusté » et le « bénéfice ajusté

par actionde base» af i n dbéajouter de I 61

conformément aux IFRS.

nf ormat.i

on

ses

La Société croit que ces mesures, ainsi que les mesures déterminées en conformité avec les normes IFRS, permettent

aux investisseurs de mieux

aux | FRS ndont pas de

comparables aux mesures similaires

par

supplémentaire et ne doivent pas étre considérées seules ou comme substituts aux mesures de performance préparées

en conformité avec les IFRS.

Bénéfice ajusté (perte ajustée) et bénéfice ajusté (perte ajustée) par action de base

Le « bénéfice ajusté (la perte ajustée) » est défini comme le « bénéfice net (la perte nette) » ajusté pour tenir compte de
certains éléments : le « gain (la perte) de change », les «d ® pr ®c i at i g mduandléa dépréciatios des actifs

financiers et des placements dans des entreprises associées, les«g ai ns
d 6 ®v a |l »yla « daio latent (perte latente) sur placements », la « quote-p a r t
déiempaditmssisuqud edda®sturl e at ®Id®rhd MRtr ®si n h a

«charge (recouvrement)

transaction.

(pertes)
de | a

perte

| a

Le bénéfice ajusté (la perte ajustée) par action de base est obtenu en divisant le « bénéfice ajusté (la perte ajustée) » par

®t at s

signi ficati on anconségeiticlk®peuvgntrne masétre t e
empl oy ®es

cessi
doantrepri

ati

le«<nombre moyen pond®r ® dobact bpourtapdioddi naires en circul
Trois mois terminés le 31 mars 2021
Redevances Osisko
Auriféres Osisko @ Développement @ Consolidé
(en milliers de dollars, $ $ $
action)
Bénéfice net (perte nette) 13 464 (3701) 9763
Ajustements :
Dépréciation de droits de redevances, de flux et
déautres int®r°ts 2288 - 2288
Dépréciation de placements 2112 - 2112
Perte (gain) de change 29 744 773
Perte latente (gain latent) sur placements 1389 (1 310) 79
Quote-part (du bénéfice) delaperted 6 ent r e p
associées (375) 407 32
Charge (recouvrement) doéin 4532 (1182) 3350
Bénéfice ajusté (perte ajustée) 23439 (5042) 18 397
Nombre moyen pond®r ® dbaci
ordinaires en circulation (en milliers) 165 842 165 842 165 842
Bénéfice ajusté (perte nette) par action de base 0,14 (0,03) 0,11

(i) Redevances Auriféres Osisko Itée et ses filiales, excluant Osisko Développement Corp. et ses filiales. Représente le secteur des redevances, des

int®r°ts.
ses

déautres
Corp. et

m®t aux et
D®vel oppement

flux de
(i) Osisko

filiales.

R e prret®ls dénetogpeniest.

secteur
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(en milliers de doll ars,
action)
(Perte nette) bénéfice net
Ajustements :
Dépréciation de droits de redevances, de flux
et dbéautres int®r°ts

Dépréciation de placements
Perte de change
Perte latente (gain latent) sur
placements
Quote-partde laperted dent repri ses
Recouvr ement désiltapiffétés sur

Bénéfice ajusté (perte ajustée)

Nombre moyen pond®r® dobaci
ordinaires en circulation (en milliers)

Bénéfice ajusté (perte nette) par action de base

Trois mois terminés le 31 mars 2020

Redevances Osisko
Auriféres Osisko @ Développement @ Consolidé
$ $ $
(12 993) (325) (13 318)
26 300 - 26 300
(2 101) - (2 101)
755 (2 290) (1535)
1157 559 1716
(3 340) (175) (3 515)
9778 (2 231) 7547
155 374 155 374 155 374
0,06 (0,01) 0,05

(i) Redevances Auriferes Osisko Itée et ses filiales, excluant Osisko Développement Corp. et ses filiales. Représente le secteur des redevances, des

flux de m®taux et ddautres

int®r°ts.

(i) Osisko Développement Corp. et ses filiales (activités miniéres détachées de Redevances Auriferes Osisko avant la transaction par voie de prise de

controle inversée complétée le 25 novembre 2020 menant a la création d'Osisko Développement).
d®vel oppement .

de | 6®valuation et du

Repr®sente | e secteur
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Mise en garde concernant les énoncés prospectifs

Certains énoncés compris dans ce rapport de gestion peuvent étre considérés comme des « énoncés prospectifs » au
sens des lois canadiennes et américaines applicables. Tous les énoncés dans ce rapport de gestion qui ne sont pas des

faits hist or i ques et qui font r ®f ®r ence " des ®v®nements futurs,
pr®voit, y compris |l es attentes de |l a direction concemsnant | a
des recettes futures,| a val eur comptable des actifs, |l es exigences de c
miniéres et des ressources minérales, les estimations de production, les estimations des colts de production et des

revenus, la demande future etlesprixdes mati res premi res, | es perspectives et
sur | es march®s des devi ses, de | 6or , de | 6argent, des di aman

En outre, les énoncés (y compris les données figurant dans les tableaux) sur les réserves minérales et les ressources
minérales et les OEO sont des énoncés prospectifs, car ils impliquent une évaluation implicite, fondée sur certaines
estimations et hypothéses, et aucune assurance ne peut étre donnée que les estimations seront réalisées. Les énoncés
prospectifs sont des énoncés qui ne sont pas des faits historiques et qui peuvent généralement, mais pas forcément, étre

identifi ®s par | 6 e mprévoit », «planifiawo &« anticigee,maewit »c«a | 81 mi eastime g, n

« projette », « potentiel », « échéancier », et autres expressions semblables ou des variantes (incluant les variantes
n®gatives), ou des ®nonc®s ° | 6ef f et segpauirates«p@va@nte ment s o U
«devraienté se produire, incluant notamment, sans sbéy I|limiter, |
OEO ° recevoir en 2021, |l a r®alisation des avantages anticip
etlacapaci t ® d6Osi sko de saisir |l es occasions qui se pr®senteron:
exprimées dans ces énoncés prospectifs se fondent sur des hypothéses raisonnables, ces énoncés comportent des

risques connus et inconnus,des i ncertitudes et débautres facteur s, dont | a

garantissent pas les résultats futurs, de telle sorte que les résultats réels pourraient différer sensiblement des résultats
prévus dans les énoncés prospectifs. Parmi les facteurs qui pourraient faire en sorte que les résultats réels différent
sensiblement des résultats prévus dans les énoncés prospectifs, citons notamment les fluctuations des prix des matieres

premiéres auxquelles les redevances, les flux, les entent es d& ®coul ement et |l es placement
rapportent; les fluctuations de la valeur du dollar canadien par rapport au dollar américain; les changements réglementaires

apport ®s par |l es gouvernements n at isoperais xt les politiuescfisaales; la y ¢ o mp
réglementation et les développements politiques ou économiques dans les juridictions ou sont situées les propriétés a

| 6®gard desquelles Osisko d®tient une r edevsguelesilssoudétefius;ux ou U
l es risques | i ®s aux exploitants des propri® ®s ~ | 6®gard di
int ®r °t ; | 6i ssue d®f avorable déun | itige rel atvahce,unfluxoune des
un autre int®r°t; | es opportunit®s doéaffaires qui deviennent
continue de capital et de financement et le marché ou les conditions économiques générales; les litiges concernant tout

titre, permis ou |licence |i®s " des int®r°ts sur | O6une des p
flux ou wun autre int®r-°t; des difficult®s relatives au do®v
| 6eoXxpglati on ou aux aspects techniques sur | édune des propri ®t ¢
flux ou un autre iIint®r°t; des di ff® rences dans | a cadence e
ressources ou aux prévisi ons de production faites par |l es exploitants de
une redevance, un fl ux ou un autr e i nt ®r °t ; | es ri sques et
| 6exploitation mindesepsopril ®u®e oul 6®gatdedesquell es Osisko
autre int®r-°t, y compri s, mai s sans soéy | imiter, l es condi ti
des affaissements ou des effondrements de terrains, des inondations et autres catastrophes naturelles ou des troubles

civils ou dbéautres risques nhon assur ®s, |l 6i nt ®gration des ac
| 6®pi d®mi el I eetCOVADf fi cacit® de ledekln COMD19 suelss,affaired, lesngrtvittset possi b
la condition financi re do6Osisko et | d6dint®gration des actif:
gestion sont basés sur des hypothéses jugées raisonnables par la direction incluant notamment : |l 6expl oitation
des propri ® ®s ~ | 6®gard desquelles Osisko d®tient une redev
exploitants de ces propri ® ®s de mani re c¢omdnais poklicsetudg pr at i
| 6i nformation publi ®e par |l es propri ®f aicreems ecy ll dabeepkei dan
défavorable important dans le prix des matiéres premiéres qui sous-t e nd e nt |l e portefeuillae ddbacH
Soci ®t ® et l es actifs |1 i®s au statut PFI C; | 6absence de <ch
desquell es Osisko d®tient une redevance, un flux ou wun autre
relatives au développement de propriétés sous-j acent es qui ne sont pas encore en pro
acquis; et | 6absence dbéautres facteurs qui pourraient faire
de ceux prévus, estmésouat t endus. Pour plus déinformation sur | es risqu
pri ® de se r ®f ®rer h l'a notice amwwsetalr.com e EDEAR auknwovw.sb®gowg s ®e s u
|l aqguell e fournit ®galement dobéautres hypoth ses g®n®rales en
| 6ef fet que | a | iste desswuiss qbestetpaisn earetasuds lesl autses lecibuess | nv e s
devraient porter une attention particuliére aux facteurs mentionnésci-d es sus, ai nsi qudauxtendemtcert i t u
et aux risques qubdils comportent. Osi sko est d 6 aectifsssonjue | es
rai sonnables, mais il néby a aucune garantie que ces attentes
fier indment aux énoncés prospectifs compris dans ce rapport de gestion. Ces énoncés sont établis en date du présent

rapport de gestion. Osisko ndassume aucune obligation dbéactual
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ce soit en raison de nouveaux renseignements, do®v®nements f
applicables.
Mi se en garde a | ' égard des investisseurs américains concern

minérales et de ressources minérales

Osi sko est assujetti aux exigences de pr®sentation dre | 6inf
mobiliéres, et par conséquent présente ses réserves minérales conformément aux normes canadiennes. Les exigences
de pr®sentation canadiennes pour la divulgation déinformati:
Reéglement 43-101 s u rinformd@tion concernant les projets miniers (« Réglement 43-101 »). Les définitions du
Reglement43-1 01 sont celles qui ont ®t ® adopt ®es par Il 6l nstitut |

( 116\ »). Les exigences de présentation aux Etats-Unis sont actuellement régies par le Industry Guide 7 (le « Guide 7 »)
de la SEC. Le présent rapport de gestion comprend des estimations de réserves minérales et de ressources minérales
présentées conformément aux dispositions du Reglement 43-101. Ces normes de présentation visent des objectifs
similaires en termes doé®vocation ddun niveau appropri® de
sbéinspirent ddéapproches et de d®f i ni t i oplasmirdralisdtich me pedt étee . Par

classée comme une « réserve e , " moins qubil ait ®t ® d®termin® que | a mir
Iégalement produite ou extraite au moment ou la détermination des réserves est faite. Par conséquent, les définitions des
« réserves minérales prouvées » et des « réserves minérales probablesé en vertu des normes de | 0l

a certains égards des normes du Guide 7. Osisko présente aussi des estimations de « ressources minérales »
conformément aux dispositions du Réglement 43-101. Bien que les termes « ressources minérales », « ressources
minérales mesurées », « ressources minérales indiquées » et « ressources minérales présumées » soient reconnus en
vertu du Reglement 43-101, ce ne sont pas des termes définis selon le Guide 7 et de facon générale, les sociétés
américaines qui doivent se conformer au Guide7 ndéont pas |l a permission de pr®senter
minérales de quelque catégorie que ce soit dans les documents déposés auprés de la SEC. Ainsi, certains renseignements
compris dans le présent rapport de gestion, concernant les descriptions de minéralisation et les estimations de réserves
minérales et de ressources minérales établies conformément aux normes canadiennes, pourraient ne pas étre
comparables aux renseignements similaires publiés par les sociétés américaines assujetties aux exigences de

présentation et de divulgation de la SEC conformémentau Guide7. Le | ecteur est ainsi avis® ¢
que des ressources minérales mesurées ou que des ressources minérales indiquées seront éventuellement converties,
en tout ou en partie, en r®serves min®ral es. Le | ecteur est

mi n®r ales pr®sum®es exi st enliessontdcondniquemenbau légalemept &xploitabdes. Par i
ailleurs, les « ressources minérales présumées » comportent une grande incertitude quant a leur existence et leur
faisabilité économique et Iégale et le lecteur ne devrait pas supposer que des ressources minérales présumeées seront
éventuellement converties, en tout ou en partie, a une catégorie supérieure. En vertu de la réglementation canadienne,
les estimations de ressources minérales présumées ne peuvent servir de fondement pour les études de faisabilité ou
dbautres types d6é®tudes ®conomi ques.

Ko}
c
(e}
(¢}

(signé) Sandeep Singh
Sandeep Singh
Président et chef de la direction

11 mai 2021
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Informations sur la Société
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1100 av. des Canadiens-de-Montréal
Bureau 300
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Téléphone : 514 940-0670
Télécopieur : 514 940-0669

Courriel : info@osiskogr.com

Site web : www.osiskogr.com

Administrateurs

Sean Roosen, président exécutif du conseil
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L6Hon. John R. Baird
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Régime de réinvestissement des dividendes

OR.WT (prixde levée : 36,50% / dat e
- Débentures convertibles : OR.DB (prix de conversion:22,89$/ dat e

Osisko Bermuda Limited
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1 Victoria Street

Hamilton HM11

Téléphone : 441 824-7474
Télécopieur : 441 292-6140
Michael Spencer, directeur général

Osisko Développement Corp.
1100 av. des Canadiens-de-Montréal
Suite 300
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Téléphone : (514) 940-0685
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Courriel : info@osiskodev.com

Site web : www.osiskodev.com
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Guy Desharnais, vice-président, évaluation de projets
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Heather Taylor, vice-présidente, relations avec les investisseurs
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Agents des transferts
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Etats-Unis : American Stock Transfer & Trust Company, LLC
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